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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES www.deloitte.com/pe

A los sefiores Accionistas y Directores de
Servicio de Agua Potable y Alcantarillado de Lima S.A. - SEDAPAL

i.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Servicio de Agua Potable y Alcantarillado
de Lima S.A. — SEDAPAL, una subsidiaria del Fondo Nacional de Financiamiento de la
Actividad Empresarial del Estado - FONAFE, que comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 (reexpresado), y los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 (reexpresado), asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia con respecto a los estados financieros

2. LaGerencia es responsable de fa preparacion y presentacion razonable de dichos estados
financieros de conformidad con Normas Iniernacionales de Informacion Financiera, y respecto a
aquel control interno que la Gerencia determine que es necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que no contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros
basadas en nuesiras auditorias. Nuestra auditorfa al 31 de diciembre de 2014 fue realizada de
conformidad con el Manual de Auditoria Financiera Gubernamental vigente en ese afio, y
nuestra auditoria al 31 de diciembre de 2013 fue realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas por el Consejo Directivo de la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Pablicos del Pert para su aplicacién en Perl. Tales normas requieren
que cumplaimos con requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores materiales.

4. Una auditorfa comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados
financieros contengan errores materiales, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el audiior toma en consideracidn el control interno pertinente de la
Compafiia para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de
disefiar aquellos procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Comnpariia. Una auditorfa también comprende la evaluacion de la aplicabilidad de
las politicas contables utilizadas, y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Detuitbe se reftete a una o mas de 1as firnas miembros de Deisitte Toucne Tohmatsu Limited | una compafiia

wrivada del Reme Unido limitada por garantia, y st fed de fitnias miembros, cada una como una enlidad unica e
indupendiente y legalmente separada. Una descripeidn deiaiiada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu
Linuted y st fiamas miembros puede verse en el siio web v dleloilte comvaboul

“ Beloirt: Toushe Tohmatsu Limiled es una compahia privada isnitada por garantia constiluiaa «0 inglaterra & Gates
raja el numer 07271800, v su domigilio registrada: Hil Mouse, 1 Little New Street, 1L.ondon, EC4A 3TR. Reinn
Unitla”
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Opinién

6.  En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos materiales, la situacion financiera de Servicio de Agua Potable y Alcantarillado
de Lima S.A. - SEDAPAL al 31 de diciembre de 2014 y 2013 {reexpresado), su desempeiio
financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis de sitvaciones

7. Sin modificar nuestra opinion de auditoria, Ilamamos a la atencién en la Nota 10 a los estados
financieros adjuntos, en cuanto a que la Compafiia durante el 2014 en aplicacién de la NIIF |
“Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera®,
concluyd con el proceso total de revisidn y determinacion de los valores de costo atribuido de
las “Propiedades, planta y equipo” a la fecha de transicion a NIIF. Como resultado de dicho
proceso, el Directorio y la Gerencia de la Compaiiia, decidieron (i) que los valores de las Redes
de Agua Potable y Alcantarillado y trabajos en curso para propésitos de la adopcion a NIIF se
mantengan a su costo en libros al | de enero de 2013 y (ii) para terrenos, locales administrativos,
estructuras sanitarias y plantas de tratamiento, maquinaria y equipo, muebles y enseres, unidades
de transporte y equipos diversos se registren a su costo atribuido al 1 enero de 2013. Como
resultado de lo anterior, v segin se indica en las Notas 1 (d) y 32 a los estados financieros
adjuntos, los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 1 de enero de 2013 han sido
regxpresados retroactivamente para reflejar dichos ajustes a esas fechas. Como se menciona en
la Nota 32, el rubro “Propiedades, planta v equipo” se disminuyé por {en miles) $/.1,087,442
(5/.1,146,814 al 1 de enero de 2013), el rubro “Pasivo por impuesto a las ganancias diferido™ se
disminuyd por (en miles) $/.326,233 (8/.344,044 al 1 de enero de 2013), y los resultados
acumulados se disminuyeron por (en miles) $/.761,209 (5/.802,770 al 1 de enero de 2013). En
consecuencia nuestra opinion de 2013 sobre este asunto es diferente a la previamente emitida.

8. Sin modificar nuestra opinion de auditoria, |latnamos a la atencion en la Nota 30 a los estados
financieros adjuntos, en cuanto a que la Compafifa al 31 de diciembre de 2014 y 2013 mantiene
reclamos del Ministerio de Economia y Finanzas por contribuciones reembolsables al Fondo
Nacional de Vivienda (FONAV1). Durante el 2014 la Compafiia reviso los aspectos legales de
este reclamo, y concluyd que se trata de pasivos contingentes, los cuales no han sido objeto de
reconocimiento como pasivo contable, porque considera que son obligaciones posibles, en Ia
medida que todavia se tiene que confirmar si la Compaiia tiene una obligacion presente que
podria originar una salida de recursos. En consecuencia nuestra opinion de 2013 sobre este
asunto es diferente a la previamente emitida.

9. Sin modificar nuestra opinién de auditoria, llammamos a la atencién en la Nota 6 a los estados
financieros adjuntos, en cuanto a que la Compafiia mantiene obligaciones con el Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF) al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y como resultado de una
revision con el MEF en el 2014, confirmé que los instrumentos financieros derivados
contratados relacionados con dichas obligaciones corresponden a atribuciones que le compete al
MEF y no a la Compaiiia; por lo que no es necesario el registro de dichos instrumentos
financieros derivados en los estados financieros de la Compaiiia. En consecuencia nuestra
opinién de 2013 sobre este asunto es diferente a la previamente emitida.

10.  Sin modificar nuestra opinion de auditoria, llamameos a la atencidn en la Nota 12 alos estados
financieros adjuntos, en cuanto a que la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en el
rubro “Préstamos” incluye obligaciones financieras a tasa variable, las cuales como resultado de
una revision en el 2014 han sido medidas a costo amortizado utilizando la tasa de interés
efectiva. Como resultado de lo anterior, y segin se indica en las Notas | (d) y 32 a los estados
financieros adjuntos, los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 han sido reexpresados
retroactivamente para reflejar dicho ajuste a esa fecha. Como se menciona en la Nota 32, el
rubro “Préstamos™ se incrementd por (en miles) $/.80, 123, el rubro “Pasivo por impuesto a las
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ganancias diferido” se disminuyé por (en miles) $/.27,080, y los resultados del ejercicio se
disminuyeron por (en miles) $/.53,045. En consecuencia nuestra opinion de 2013 sobre este
asunto es diferente a la previamente emitida

Sin modificar nuestra opinioén de auditoria, llamamos a la atencion en la Nota 18 a los estados
financieros adjuntos, en cuanto a que la Compafiia presenta en el rubro “Capital emitido™ un
monto de (en miles) $/.1,959,942, correspondiente a Ley N° 28941 — “Ley que dispone la
asuncion, capitalizacion y consolidacion de la deuda tributaria de SEDAPAL S.A”.
Corresponde al FONAFE, como Umico accionista de SEDAPAL, establecer los mecanismos que
permitan efectuar las devoluciones voluntarias del capital de 1a Compaiiia, a fin de solventar los
compromisos de pago asumidos con el Ministerio de Econoinia y Finanzas.

Otros asuntos

2.

Los estados financieros de Servicio de Agua Potable y Alcantarillado de Lima S.A. - SEDAPAL
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, que comprende las cifras del estado de
situacion financiera al 1 de enero de 2013, previamente reportados, antes de los ajustes por
conversion a N1IF y de los ajustes indicados en 1a Nota 32 a los estados financieros adjuntos,
fueron auditados por otros auditores independientes cuyo dictamen, de fecha 22 de marzo de
2013, expres6 una opinion con calificaciones sobre dichos estados financieros que la Compaiiia
explica en la Nota 1(e) a los estados financieros adjuntos. No fuimos contratados para auditar,
revisar o aplicar ninglin procedimiento a los estados financieros de 2012 de Servicio de Agua
Potable y Alcantarillado de Lima S.A. - SEDAPAL, distintos de aquellos a los que se refiere la
conversion a NIIF y los ajustes indicados en la Nota 32; en consecuencia, no expresamos ningin
tipo de opinién sobre las cifras del estado de situacion financiera al | de enero de 2013.

/,/ﬁq, &ris v Hocnsdes 5. . fw/ ekl

Refrendado por:

(Socio)

io MeTla Gatti

C Matricula No. 39049

30 de marzo de 2015
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SERVICIO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO
DE LIMA S.A. - SEDAPAL

ESTADOS DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2014 Y 2013 (REEXPRESADO)
(En miles de nuevos soles $7.000)

Reexpresado
Notas 2014 2013
S/.006 S$/.000

(Nota 1 (d))
Ingresos ordinarios:

Servicios de agua potable y alcantarillado 19 1.408.568 1,369.824
Ingresos de servicios colaterates 19 537,147 49859
Otros ingresos 19 47,167 51,997
1,512,882 1,471,680
Costo:
Costo de servicios de agua potable y alcantarillado 20 (890.428) (800.030)
Costo de servicios colaterales Pl (47.615) (40.042)
(938.043) (840.072)
Ganancia bruta 574.839 631608
Gastos de ventas 21 (194.411) (180,879
Gastos de administracion 22 (250,174) {139.578)
Otros ingresos 23 233.821 43.050
Otros gastos 24 (48.320) {46.375)
Ingresos financieros 25 28.772 26,689
Gastos financieros 26 (67.144) (111.243)
Diferencia de cambio, neto 6 25,822 84.057
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 303.205 307.329
Impuesto a las ganancias 27 {42,081) (71.644)
Ganancia neta del aiio 261,124 235,685

Otros resultados integrales - -

Total resultados integrales del afio 261,124 235.685

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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SERVICIO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO

DE LIMA S.A. - SEDAPAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013 (REEXPRESADO)

(En miles de nuevos soles S/.000)

Capital Reserva Pérdidas Total
social legal acumuladas patrimonio
SLO0D S$..000 S/.000 S$.000
(Nota 18(a))  (Nota L8 (b))
Saldos al t de enero de 2013 5,366,776 - (2RO, B99) 5085877
Correccion de errares (Nota 32 (b)) - - {709.656) (709.6%6)
Saldos al 1 de enero de 2013 (Reexpresado) 5,366,776 - (990,555) 4,376,221
Resultados integrales:

Ganancia neta del aflo . - 235685 235,685
Capitalizacion de resultados acumulados 118,536 - (118,536) -
Transferencia de reserva legal del periodo 2012 - 13,171 (13,171 -
Capitalizacion de deuda tributaria 1,374 - - 1.374
Aumento de capital 1 - - i
Saidosal 31 de diciembre de 2013 (Reexpresado) 5,486 687 13,171 (886,577) 4613281
Resultados integrales:

Ganancia neta del afio - - 361,124 261124
Reserva legal para cubrit perdidas acuihuladas - (13.171) 13,171 .
Saldos al 31 de diciembre de 2014 5,486,687 - (612.282) 4,874,403

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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SERVICIO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO
DE LIMA S.A. - SEDAPAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 YV 2613 (REEXPRESADO)
(En miles de nuevos soles $/.000)

Reexpresado
2014 2013
51,000 S/.000

(Nota 1 (d))
Actividades de operaciin

Cobranza correspondiente a:

A los clientes 1.743,647 1,506,931

Recurso tribulario 46,954 48,019
Intereses 28.278 26,689
Otros cobros de operacion 27.200 6.246

Pagos correspondienic a :

A proveedores (1,023.446) (741.425)
Remuneraciones y beneficios sociales (279.443) (253.829
Tributos {84.671) (43.532)
Impuesio a las ganancias (111.677) (75.162)
Otros pagos de operacion (3.286) (14)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion 343.556 473,923

Actividades de inversion

Compra de propiedades. planta y equipo (471314} (392.218)
Compra de activos intangibles (9,269) (832)
Flujos de efectivo usados en actividades de inversion {480,583) (393.050)

Actividades de financiamiento

Préstamos obtenidos 142,253 68.799
Nuevos apottes (FONAFE) - 1
Transferencias financieras (Ministetio Vivienda- Prog. Saneamiento Urbano) 589.625 440,332
Ameortizacion o pago de obligaciones financieras (143.404) (176.291)
[nlereses de préstamos (65.600) {60.543)

Flujos de efectivo provenientes de actividades

de financiamiento 522,874 272,298
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO 385.847 353,171
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 920,613 567.442
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1,306,460 920.613

L.as notas adjuntas son parte intcgrante de los estados financicros.
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SERVICIO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO
DE LIMA S.A. - SEDAPAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE
DICIEMBRE 2014 Y 2013 (REEXPRESADQ)

Y AL 1 DE ENERO DE 2013 (REEXPRESADO)

(Cifras expresadas en miles de nuevos soles (5/.000), excepto se indique de otra forma)

1.  CONSTITUCION, ACTIVIDAD ECONOMICA, APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADOS

{a) Constitucion

Servicio de Agua Potable y Alcantarillado de Lima S.A. (en adelante SEDAPAL o la
Compaiiia), es una Compafiia estatal de derecho privado, cuyo linico accionista es el Fondo
Nactonai de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado-FONAFE. La Compafiia se
cred por el Decreto Legislativo N® 150 y fue constituida en Lima, Perti el 12 de junio de 1981.

h) Actividad economica

SEDAPAL se dedica a la captacion, potabilizacion y distribucion de agua potable para uso
doméstico, industrial y comercial, y ofrecer los servicios de alcantarillado sanitario o pluvial, la
disposicitn sanitaria de excretas, mantener los sistemas de letrinas y de fosas sépticasya la
proteccion del medio ambiente.

El 4ambito de cobertura de la Compaiiia comprende a la Provincia de Lima, la Provincia
Constitucional dei Callao y a aquellas otras provincias, distritos o zonas del departamento de
Lima que se adscriban mediante resolucion ministerial del Sector Vivienda en la medida que
exista continuidad territorial y que la cobertura del servicio se pueda ofrecer directamente.

Actualmente, de ios 49 distritos que existen en la Provincia de Lima y la Provincia
Constitucional del Callao, 48 estan bajo la administracién de SEDAPAL, y | estd administrado
por su respectiva municipaiidad.

El domicilio legal de las oficinas administrativas de la Compafiia es Av. Ramiro Prialé N°2 10,
El Agustino, Lima - Pertl.

(c) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 han
sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF),
han sido emitidos el 27 de marzo de 2015 con la autorizacién de la Gerencia de la Compaiiia.
Estos estados financieros serdn sometidos a sesién de Directorio y a Ia Junta General de
Accionistas a ser realizadas en los plazos establecidos por la ley, para su aprobacion. En opinion
de Ia Gerencia, los mismos serdn aprobados por el Directorio y la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31
de diciembre de! 2013, previos a su reexpresion, fueron preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera hasta esa fecha, y fueron aprobados por 1a Junta
General de Accionistas el 09 de abril del 2014.
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(d)  Estados financieros reexpresados de 2013 y al I de enero de 2013

Los estados financieros que se presentan para propdsitos comparativos, previamente reportados,
por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y al 1 de enero de 201 3, han sido reexpresados
retroactivamente a fin de corregir errores materiales conforme los requerimientos de la NIC 8
“Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables vy Errores”, de los asuntos
descritos en la Nota 32 a los estado financieros adjuntos.

(e) Estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado €l 31 de diciembre de 2012, y que
comprende las cifras del estado de situacion financiera al 1 de enero de 2013, previamente
reportados, antes de los ajustes por correccién de errores y ajustes por conversién a N1IF y de
los ajustes indicados en la Nota 32 a los estados financieros adjuntos, fueron auditados por otros
auditores independientes cuyo dictamen, de fecha 22 de marzo de 2013, expreso una opinién
con calificaciones sobre estos estados financieros, las cuales se resumen como sigue:

(a) Al 31 de diciembre 2012 la Compafiia: (i) no habia efectuado los inventarios fisicos de
activos fljos; (ii) no habia ajustado contablemente los faltantes y sobrantes identificados en
cl inventario parcial de activos fijos al 31 de diciembre de 2011; (iii) no habia efectuado
estudios técnicos para determinar la obsolescencia y deterioro de las redes de agua potable
y alcantarillado; (iv) existian ordenes de trabajo en la cuenta Obras en curso sin
confirmacion por parte de la Gerencia de Proyecto, Obras y la Jefatura de PROMESAL;
(v) las adiciones al activo fijo se presentd en defecto segun el reporte de altas del sistema
SAP; (vi) mantenia activos fijos que estaban operativos y que se encontraban totalmente
depreciados; (vii) quedaba pendiente la determinacion del costo atribuido de ciertos
activos vy la validacion por consultores externos; y (viii) la cuenta Qbras en curso incluia
activos ya en operacion por los cuales no se habia registrado su correspondiente
depreciacion.

La Compaiifa efectud en 2013 inventarios fisicos de activos fijos, ha evaluado las vidas
atiles de los activos fijos y la obsolescencia de las redes de agua potable y alcantarillado, y
registrd en 2013 los ajustes necesarios con efecto al 31 de diciembre de 2012.

{b) Al 31 de diciembre 2012 la Compaiiia presentd como costo de servicio gastos por agua
producida y no facturada que debié incluirse como Otros Gastos.

La Compaiifa registro en 2013 los ajustes necesarios.

{c) Al 31 de diciembre 2012 la Compafiia mantenfa registrados como Capital Social fondos
recibidos del FONAVI por considerarlas contribuciones no reembolsables; mientras que el
Ministerio de Economia y Finanzas considera a dichos fondos como adeudos por tratarse

de contribuciones reembolsables correspondiente a obras financiadas por el FONAVL

La Comparifa reveld los reclamos existentes, y cualquier ajuste que pudiera surgir en el
futuro sera considerado oportunamente en los estados financieros de la Compaiiia.

(d) Al 31 de diciembre 2012 el Capital Adicional se presenté disminuido por donaciones
recibidas de entidades estatales y particulares que se habfan registrade como resultados

acumulados.

La Compafifa registrd en 2013 los ajustes necesarios.
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2.  TARIFAS, OPERACIONES Y NORMAS LEGALES OPERATIVAS RELACIONADAS
CON ACTIVIDADES DEL SECTOR SANEAMIENTO

Tarifas

La Superintendencia Nacional de Servicios de Saneamiento (SUNASS) es el organismo

encargado de conducir el Sistema Tarifario, regulando y controlando su aplicacion en las
empresas prestadoras de servicio de saneamiento (EPS) municipales, piiblicas, privadas y
mixtas, teniendo en consideracion €l Plan Maestro Optimizado presentado por cada EPS.

Con Resolucion de Consejo Directivo N°018-2010-SUNASS-CD de fecha 16.04.2010 se fijo la
tarifa para un periodo de cinco afios, siendo estd modificada posteriormente con la Resolucion
de Consejo Directivo N°026-2010-SUNASS-CD. La férmula tarifaria debe asegurar una
cobertura del costo medio de mediano plazo de la empresa de servicios, el cual se determina
aplicando un enfoque de flujo de caja descontado, el mismo que es calculado sobre la base de
las proyecciones econdmicas financieras previstas para los primeros cinco afios del Plan
Maestro Optimizado de cada EPS.

La estructura tarifaria establece las tarifas a cobrar de los usuarios de los servicios de agua
potable y alcantarillado. La estructura tarifaria incluye también las asignaciones de consumo
imputables a aquellos usuarios cuyas conexiones no cuentan con medidor, las estructuras
tarifarias se componen por unidades de uso vy las categorias o clases de usuarios son las
siguientes: (i) social, (ii) estatal, (iii) doméstica, (iv) comercial e (v) industrial.

Operaciones

El nimero de conexiones facturadas residenciales (domésticas y sociales) que mantiene la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 es de 1,291,349 (1,267,026 al 31 de diciembre de 2013) y
el nimero de conexiones facturadas no residenciales (comerciales, industriales y estatales) al 31
de diciembre de 2014 es de 87,314 (84,684 al 31 de diciembre de 2013).

De las conexiones facturadas del servicio de agua potable al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el
86% fueron sobre la base del consumo medido mediante lecturas v el 14% restante sobre la base
promedio y asignacién maxima de consumo que es et consumo predeterminado que se asignan a
las conexiones que no cuentan con un medidor; el volumen a facturar por asignacion se
determina en funcion al horario, codigo de abastecimiento y clasificacién distritat
correspondiente, asi como ¢l uso que le den al predio.

Normas legales y operativas relacionadas con actividades del sector saneamiento

Las principales normas legales y operativas relacionadas con el sector saneamiento, donde la
Compaiiia desarrolla sus actividades son como sigue:

(i)  Marco institucional
El marco institucional del sector de saneamiento local comprende lo siguiente:

. Ministerio de Vivienda, Construccién y Saneamiento, que es el ente rector del Estado y a
su vez formula y ejecuta la politica nacional de! sector.

. Ministenio de Salud que regula la calidad del agua potable para consumo humano y de los
efluentes.

. Ministerio de Agriculturay Autoridad Nacional del Agua que otorga licencias para el uso
de aguas superficiales y subterraneas y el uso de aguas residuales. Municipalidades
Provinciales que regulan el desarrollo urbano de las ciudades.
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i)

SUNASS es el ente regulador y fiscalizador de la calidad de los servicios y de las tarifas
de las empresas del sector.

Marco Legal

El marco regulatorio del Sector esta normado principalmente por:

(a)

(b)

(©)

(d)

(&)

(f)

Ley General de Servicios de Saneamiento

Mediante Ley N° 26338 v el Texto Unico Ordenado del Reglamento aprobado mediante
Decreto Supremo N°023-2005-Vivienda y sus modificatorias se establecen las condiciones
de la prestacion de los servicios de saneamiento, las funciones, atribuciones,
responsabilidades derechos y obligaciones de las entidades vinculadas a la prestacion de
los servicios de saneamiento y los derechos y obligaciones de los usuarios.
Adicionalmente, estipula los regimenes empresariales, Ia regulacion de las tarifas, la
participacion del sector privado y el uso de los bienes publicos y de terceros para la
prestacion de los servicios de saneamiento.

Superintendencia Nacionai de Servicios de Saneamiento - SUNASS

Mediante Decreto Ley N° 25965 se cred la SUNASS cuyo reglamento general fue
aprobado por el D.S. 017-2001-PCM el cual establece las funciones, atribuciones y
responsabilidades especificas de la Superintendencia Nacional de Servicios de
Saneamiento (SUNASS) como ente reguiador de los servicios de saneamiento.

Declaran en estado de emergencia la infraestructura para la prestacion de servicios de
saneamiento

Mediante Decreto Supremo N° 020-2006-Vivienda se declara en estado de Emergencia la
infraestructura para la prestacion de servicios de saneamiento en virtud a que la situacién
de la infraestructura a nivel nacional es sumamente critica por razones de obsolescencia,
insuficiencia y cobertura. La norma flexibiliza las condiciones para la inversion y
financiamiento de Proyectos de Inversion.

Ley para Optimizar la Gestion de las Entidades Prestadoras de Servicios de Saneamiento

Por medio de la Ley N° 28870, su modificatoria Ley N°29740, se dispone la
consolidacion, reestructuracion, refinanciacion, fraccionamiento y/o capitalizacion de las
deudas directas de las Entidades Prestadoras de Servicios de Saneamiento con el FONAVI
y deudas originadas por las contribuciones reembolsables derivadas de la ejecucion de
obras de infraestructura de saneamiento a favor de los usuarios con recursos del Fondo
Nacional de Vivienda FONAVI.

Valores Maximos Admisibies (VMA)

Mediante ia Resolucion de Consejo Directivo N° 044-2012-SUNASS-CD Ja SUNASS
aprobé la Directiva sobre Valores Maximos Admisibles de las descargas de aguas
residuales no domésticas en el sistema de alcantarillado sanitario incorporando la
metodologia para determinar el pago adicional por exceso de concentracion de los
parametros fijados en el Anexo | del D.S. N° 021-2009-VIVIENDA.

Ley del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del Estado —
FONAFE.
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Por medio de la Ley N° 24984, modificada por Ley N° 27170, definen el régimen
econdmico, financiero y laboral de la empresa, asi como ia relacién con los diversos
niveles de gobierno y sistemas administrativos.

3. CONTRATOS DE FIDEICOMISO Y CONCESIONES

Contratos de Fideicomisos
Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia cuenta con dos contratos de fideicomiso:

. Fideicomiso de Administracién de Fondos, suscrito en febrero de 2009, en el cual
participan:

. Fiduciario - COFIDE
. Fideicomitente - SEDAPAL
. Fideicomisario - Ministerio de Economia y Finanzas

El objeto de este fideicomiso es asegurar 1a atencién oportuna de las obligaciones por
servicio de deuda que mantiene SEDAPAL con el Ministerio de Economia vy Finanzas por
los Convenios de Traspaso de Recursos suscritos con dicha institucion, entre otros donde
el fideicomisario es el Ministerio de Economfa y Finanzas.

. Fideicomiso de Recaudacion, suscrito en abril de 2010, en el cual participan.

. Fiduciario - Citibank

. Fideicomitente - SEDAPAL

. Fideicomisario - Sociedades de Propdsito Especial de las Concesiones Trasvase
Huascacocha, PTAR Taboada y PTAR — La Chira

El abjeto de este fideicomiso es garantizar y atender el pago de las obligaciones
financieras por las concesiones administradas por SEDAPAL por cuenta del Ministerio de
Vivienda, Construccion y Saneamiento, en su calidad de Concedente.

Concesiones de Servicios de Agua Potable y Alcantarillade administradas por SEDAPAL

El Ministerio de Vivienda Construccion y Saneamiento participa como Concedente, en los
Contratos de Concesidn suscritos entre los Concesionarios y ¢l Estado. SEDAPAL es el
administrador reconociendo como hecho econdmico la compra, venta de agua potable, el
servicio de trasvase de agua y el servicio de tratamiento de aguas residuales. Las Concesiones
que mantiene el Ministerio de Vivienda Construccién y Saneamiento a la fecha son las
siguientes:

. Concesidn PTAR Chillon — En ¢l mes de abril de 2000, se suscribid el Contrato de
Concesion con 1a Empresa Agua Azul S.A., por US$57,241 para la construccion del
proyecto Planta Chillon. La modalidad de la Inversion fue construccion, operacion y
transferir al Ministerio de Vivienda, Construccion y Sancamiento, en representacion del
Estado, todas las inversiones del proyecto luego de cumplido el plazo del Contrato de 27
afios. En comnpensacion por el servicio de tratamiento de agua potable y entrega, el
Concesionario tiene derecho a percibir una contraprestacion por $/.2,786 mensuales. En el
afo 2013 se canceld la suma de $/.38,029 sin IGV vy en el 2014 $/.40,068 sin 1GV.

. Concesion Trasvase Huascacocha—En el mes de enero de 2009 se suscribio el Contrato

de Concesion por 20 afios con Empresa Peruana de Aguas S.A., para asegurar la entrega
de un volumen de agua al rio Rimac. El trasvase inicid operaciones en junio 2012. De
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acuerdo al Programa de descarga para el 2014, SEDAPAL solicité 48.6 miliones de m3,
pagando un total de S/.6,770 sin IGV, al Concesionario por el agua potable solicitada. Para
el aflo 2013 se cancelo la suma de $/.6,807 sin IGV por 45.2 millones de m3 de agua
solicitada, este monto incluye una compensacion por los m3 de agua no solicitado por
SEDAPAL.

®  Concesion PTAR Taboada — En el mes de agosto de 2009 se suscribi6 el Contrato de
concesion con el Concesionario PTAR Taboada S.A., para el tratamiento de aguas
residuales en la zona Norte de Lima, con capacidad de 14 m¥/seg. La vigencia de la
concesion es por 235 afios. El concesionario tiene derecho a percibir una contraprestacion
aproximada por inversion de $/.82,431 y por mantenimiento y operacion $/.19,203. En el
afio 2013 se cancelo la suma de S/ 5.714 sin IGV por el agua tratada en los meses de
marzo a octubre; en el afio 2014 se cancel6 $/.13,676 sin IGV por el agua tratada en los
meses de Nov-2013 a Oct-2014.

. Concesién PTAR la Chira — En el mes de febrero de 2011 se suscribié el Contrato de
concesion con el Concesionario PTAR la Chira S.A., para el tratamiento de aguas
residuales en Ja zona sur de Lima y un emisario submnarino de 3.6 Km, con capacidad de
['1 m¥/seg. La vigencia de la Concesidn es por 25 afios. Al 31 de diciembre de 2014 las
obras tienen un avance de 70.0%. El concesionario tiene derecho a percibir una
contraprestacion anual aproximada por inversion de $/.24,203 y por mantenimiento y
operacioén 5/.6,778. Iniciandose los pagos en el 20135.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafita cumple con las obligaciones contraidas en los
contratos de concesion y en los contratos de prestacion de servicios derivados de éstos.

4. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS INTERNACIONALMENTE

(@) Nuevas NIIF e interpretaciones que no afectaron significativamente los montos
reportados y sus revelaciones en el afio actual

A continuacion se presenta una lista de las modificaciones a fas NIIF y la nueva interpretacion
que son obligatorias y se encuentran vigentes para los periodos contables que comienzan el | de
enero de 2014 o posterior, que no fueron relevantes para las operaciones de la Compafifa:

- Modificacion a la NIF 10, NIIF 12 y a la NIC 27 Entidades de Inversion

En las modificaciones a [a NIIF 10 se define una entidad de inversion y se afiade una
excepcion por el requerimiento de consolidar subsidiarias para una entidad de inversion.
Con respecto a la excepcion, una entidad de inversion debe medir su participacion en las
subsidiarias a valor razonable con cambios en los resultados. La excepcion no aplica a
subsidiarias de entidades de inversion que ofrezcan servicios relativos a las actividades de
inversion de las entidades.

Para que una entidad sea calificada como una entidad de inversion, deben cumplirse
ciertos criterios, Especificamente, una entidad es una entidad de inversion si;

. obtiene fondos de uno o mas inversionistas a fin de ofrecerles servicios de gestion de
inversion;

= se compromete con el inversionista a que el propdsito de su negocio sea unicamente
la inversion de fondos para obtener rendimientos por la apreciacion de capital, el
ingreso de inversién o ambos vy

n mide y evaliia el rendimiento de practicamente todas sus inversiones segim el valor
razonable,
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Se han realizado las modificaciones correspondientes a la NUF 12 y la NIC 27, con la
finalidad de introducir nuevos requerimientos de revelacidn para entidades de inversion.

En general, las modificaciones requieren aplicacion retrospectiva, con provisiones
transitorias especificas.

- Medificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos Financieros y Pasivos
Financiereos.

Las modificaciones a la N1C 32 proporcionan una aclaratoria sobre los requerimientos
inherentes a la compensacion de activos financieros y pasivos financieros.
Especificamente, las modificaciones explican el significado de “actualmente, tiene un
derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos™ y “realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente”. Las modificaciones requieren aplicacion
retrospectiva.

- Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones del Importe Recuperable para Activos No
Financieros

Las modificaciones a la NIC 36 eliminan el requerimiento de revelar el importe
recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo (UGE), al que la plusvalia u otros
activos intangibles con largas vidas tiles habian sido asignados cuando no ha habido un
deterioro o reverso con respecto a la UGE. Asimismo, las modificaciones agregan
requerimientos adicionales para la revelacion que se aplican cuando se mide el impotrte
recuperable de un activo o una UGE segin el valor razonable menaos los costos de
disposicion. Estas nuevas revelaciones incluyen: jerarquia del valor razonable,
suposiciones clave y técnicas de valoracion aplicadas, en conjuncion con la solicitud de
revelacion establecida en el NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable. Las modificaciones
requieren aplicacion retrospectiva.

- Modificaciones a la NIC 39 Novacién de Derivados y Continuacién de la Comtabilidad
de Cobertura

Las modificaciones a la NIC 39 son mas flexibles con respecto al requerimiento de
descontinuar la contabilidad de cobertura cuando un derivado, designado como
instrumento de cobertura, es novado bajo ciertas circunstancias. Las modificaciones,
ademas, explican que cualquier cambio al valor razonable de los derivados, designados
como instrumento de cobertura, producto de la novacidn debe incluirse en la evaluacion y
medicion de la efectividad de cobertura. Estas modificaciones requieren aplicacion
retrospectiva.

- CINHF 21 Gravdmenes

El CINIIF 21 aborda el tema sobre cuando reconocer un pasivo para pagar un gravamen.
La interpretacion define un gravamen y especifica que ¢l evento obligante que da origen al
pasivo es la actividad que permite el pago del gravamen, en conformidad con la
legislacion.

La interpretacioén proporciona indicaciones para saber como registrar diferentes acuerdos
en un gravamen, en especial, explica que ni la compulsion econémica ni la hipotesis de
negocio en marcha implican que una entidad tiene una obligacion presente de pagar un
gravamen que se producira para operar en un periodo futuro. La CINIIF 21 requiere
aplicacion retrospectiva.
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{b) Nuevas NIIF ¢ interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de
presentacicn de los estados financieros

Las siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacion para periodos que
comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros:

- NITF 9 Instrumentos Financieros. (en su version revisada de 2014) (En vigencia para
periodos anuales que comiencen el | de enero de 2018 o posteriormente)

= Fase l: clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros;
= Fase2: metodologia de deterioro y
= Fase 3: contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, ¢l IASB culminé la reforma y emitié la NIIF 9 Contabilidad de
instrumentos financieros {en su version revisada de 2014), que reemplazara a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion luego de que expire la fecha de
vigencia de la anterior.

Al compararla con la NIIF 9 (en su version revisada del 2013), la version del 2014 incluye
modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacion y medicion al afiadir
una categorfa de medicidn (FVTOC!) a *valor razonable con cambios en otro resultado
integral” para ciertos instrumentos de deudas simples. También agrega requerimientos de
deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas de una entidac
en los activos financieros y compromisos para extender el crédito,

La NIIF 9 finalizada (en su version revisada de 2014) contiene los requerimientos para: a)
la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros, b) metadologia de
deterioro y ¢) contabilidad de cobertura general.

Fase I! clasificacion y medicidn de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacion y medicion en cumplimiento con la NIIF, todos los activos
financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se medirdn
posteriormente al costo amottizado o al valor razonable. Especificamente:

. un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo
objetivo sea obtener los flujos de efective contractuales, (ii) posea flujos de efectiva
contractuales que solo constituyan pagos del capital y participaciones sobre el
importe del capital pendiente que deban medirse al costo amortizado (neto de
cualquier pérdida por deterioro), a menos que ¢l activo sea designado a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcidn.

e un instrumento de deuda que: {i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo
objetivo se cumpla al obtener flyjos de efectivo contractual y vender activos
financieros y (if) posea términos contractuales del activo financiero produce, en
fechas especificas, flujos de efectivo que solo constituyan pagos del capital e
intereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a valor razonable con
cambios en otro resultado integral (FVTOCI), a menos que el activo sea designado a
valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta
opcion.

. todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios
en los resultados (FVTPL).

e todas las inversiones del patrimonio se mediran en el estado de situacion financiera
al valor razonable, con ganancias y pérdidas reconocidas en el estado de ganancias y
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pérdidas, salvo si la inversion del patrimonio se mantiene para negociar, en ese caso,
se puede tomar una decisidn irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la
inversion al FVTOC], con un ingreso por dividendos que se reconoce en ganancia o
pérdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros y requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39
esta vinculado con la presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un
pasivo financiero designado a valor razonable con cambtos en los resultados, que se
atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De acuerdo con la NIIF 9,
estos cambios se encuentran presentes en otro resultado integral, a mmenos que [a
presentacion del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro
resultado integral creara o produjera una gran incongruencia contable en la ganancia o
pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio en el valor razonable
designado a FVTPL se presente como ganancia o pérdida.

Fase 2: metodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NUF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en
oposicidn a las pérdidas crediticias incurridas segiin la NIC 39. En el alcance del deterioro
en la NHF 9, ya no es necesario que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad siempre contabiliza tanto las pérdidas
crediticias esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas crediticias esperadas debe
ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial.

Fase 3: Comtabilidad de Cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres
tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los
tipos de transacciones ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas
flexibles, en especial, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros ideales para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion econémica”. Ya no se
requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Se han
afadido muchos mas requerimientos de revelacion sobre las actividades de gestion de
riesgo de la entidad.

La Gerencia de la Compafifa se encuentra evaluando la aplicacion de esta norma y
considera que la misma no tendra un impacto significativo en los estados financieros,

- NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas (Vigente para los primeros
estados financieros anuales bajo 1a NIIF, con periodos anuales que comienzan el | de
enero de 2016 o posteriores).

La NUF 14 explica el registro en los balances de cuentas regulatorias diferidas que surgen
de actividades cuya tarifa esta regulada. La norma se encuentra disponibie solo para
aquellos sectores que adoptan las NIEF por primera vez y que hayan recanocido los
balances de cuentas regulatorias diferidas segiin antertores GAAP. La NIIF 14 permite que
los sectores que adopten por primera vez las NIIF continden con sus antiguas politicas
contables de tasas reguladas segiin GA AP, con cambios limitados, y requiere una
presentacion por separado de los balances de cuentas regulatorias diferidas en el estado de
situacion financiera y en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral.
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También se requieren revelaciones para identificar la naturaleza, y los riesgos que implica,
de la forma de regulacion de ia tarifa que ha ocasionado el reconocimiento de los balances
de cuentas regulatorias diferidas.

La Gerencia de la Compafiia considera que la misma no tendra un impacto significativo en
los estados financieros.

- NHF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.
(Vigente para periodos anuales que comiencen el | de enero de 2017 o posteriores)

La NIIF 15 establece un modelo extenso y detallado para que las entidades lo utilicenen la
contabilidad de ingresos procedentes de contratos con clientes. Reemplazara las siguientes
Normas ¢ Interpretaciones de ingreso después de Ia fecha en que entre en vigencia:

®  NIC 18 Ingreso;

= NIC 11 Contratos de Construccion;

= CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

= CINIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

= CINIIF 18 Transferencias de Activos Procedentes de los Clientes y

= SIC 31: Transacciones de trueque que incluyen servicios de publicidad

Tal como indica el titulo de la nueva Norma de Ingresos, la NIIF 15 solo cubrira ingresos
procedentes de contratos con clientes. Segin la NIIF 15, un cliente de una entidad es una
parte que ha firmado un contrato con ella para obtener bienes y servicios que sean
producto de las actividades ordinarias a cambio de una remuneracion. A diferencia del
alcance de la NIC 18, no se encuentran en el alcance de la N1IF 15 el reconocimiento y
medicion del ingreso por intereses y del ingreso por dividendos procedentes de la deuda e
inversiones en ¢!l patrimonio. En cambio, se encuentran en el alcance de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion (o la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, en caso de que dicha NIIF se adopte anticipadamente).

Como se menciono anteriormente, la nueva Norma de [ngresos tiene un modelo detallado
para explicar los ingresos procedentes de contratos con clientes. Su principio fundamental
es que una entidad deberia reconocer ¢l ingreso para representar la transterencia de bienes
o servicios prometidos a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacién que la
entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.

La nueva norma de reconocimiento de ingresos agrega un enfoque de cinco pasos para el
reconocimiento y medicion del ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes

Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio ¢n el contrato

Paso 3: determinar el precio de transaccion

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de rendimiento en el contrato
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o siempre que) la entidad satisfaga la obligacion

El nuevo modelo requiere revelaciones extensas.

La Gerencia de la Compaiiia se encuentra evaluando el posible impacto que la misma
tendrg en los estados financieros.

- Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos (Vigente para periodos anuales que
comiencen el 1 de enero de 2016 o en fechas posteriores)

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan indicaciones para conocer como
contabilizar la adquisicion de un interés en una operacién conjunta en la que las
actividades constituyan un negocio, segiin la definicion de la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios. En especifico, las modificaciones establecen que deberian aplicarse los
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principios fundamentales de contabilidad para combinaciones de negocios de la NIIF 3 y
otras Normas (por ejemplo, la NIC 36 Deterioro de Activos con respecto a la evaluacion
de deterioro de una unidad generadora de efectivo en la que ha sido distribuida la plusvalia
de una operacion conjunta).

Deben utilizarse los mismos requerimientos para la formacion de una operacion conjunta
si, y solo si, un negocio existente se ve beneficiado en la operacion por una de las partes
que participen en la operacion conjunta.

También se requiere a un operador conjunto revelar la informacion de interés solicitada
pot la NIIF 3 y otras normas para combinaciones de negocios,

La Gerencia de ia Compaiiia considera que la misma no tendra un impacto significativo en
los estados financieros.

- Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 38 Aclaracidn de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion (Vigentes para periodos anuales que comienzan el | de
enero de 2016 o posteriores)

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion basado en el ingreso para partidas de propiedad, planta y equipo. Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen presunciones legales que afirman que el
ingreso no es un principio apropiado para la amertizacion de un activo intangible. Esta
suposicion solo puede ser debatida en las siguientes dos limitadas circunstancias:

a) cuando el activo intangible se encuentra expresado como una medida de ingreso o
b) cuando se puede demostrar que el ingreso y el consumo de los beneficios econdémicos
de los activos intangibles s¢ encuentran estrechamente relacionados.

La Gerencia de la Compafiia considera que la misma no tendrd un impacto significativo en
los estados financieros.

- Modificaciones a la NIC 16y a la NIC 41 Agricultura: Plantas Productoras (Vigentes
para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2016 o en fechas posteriores)

Las modificaciones a la NIC16 Propiedad, Planta y Equipos y la NIC 41 Agricultura
definen el concepto de planta productora, ademds, requieren activos bioldgicos que
cumplan con esta definicion para ser contabilizados como propiedad, planta y equipo, de
acuerdo con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Con respecto a las modificaciones, las
plantas productoras pueden medirse utilizando el modelo de costo o el modelo de
revaluacion establecido en la NIC 16,

La Gerencia de ta Compafiia considera que la misma no tendra un impacto significativo en
los estados financieros.

- Enmiendas a la NIC 27 Estados Financieros Separados: Método de Participacion
Patrimonial en Estados Financieros Separados. Las enmiendas reincorporan el método
patrimonial como una opcidn de contabilidad para las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una entidad. Las
enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2016. Se permite la aplicacién anticipada.

La Gerencia de la Compafifa considera que la misma no tendra un impacto significativo en
los estados financieros.
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- Maodificaciones a la NIC [9: Planes de Beneficio Defiuidos: Aportaciones te los
empleados (Vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de julio de 2014 o
posteriores)

Las modificaciones a la NIC 19 aclaran c¢dmo deberian contabilizarse las aportaciones de
los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los servicios o planes de
beneficios definidos, al tomar en consideracion si estas aportaciones otorgadas dependen
del namero de afios de servicio prestados por el empleado.

Para aportaciones que sean independientes del ndmero de afios de servicio, la entidad
puede reconocer dichas aportaciones cono una reduccion en el costo de setvicio, en el
periodo en el que se preste, o atribuirlos a los periodos de servicio det empleado utilizando
la formula de la contribucion o sobre la base del método de linea recta, mientras que para
apottaciones que son dependientes del niimero de afios de servicio, se requiere que la
entidad se los atribuya.

La Gerencia de la Compaiiia considera que la misma no tendr un impacto significativo en
los estados financieros.

- Mejoras anuales a las NHF Ciclo 2010-2012

Las mejoras anuales a las NHF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF
que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 2 :(i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias
para la irrevocabilidad de la concesion” y “condiciones de mercado” y (ii) afiaden
definiciones para “condiciones de rendimiento de la concesion” y “condiciones de
servicio”, que anteriormente se encontraban incluidas en la definicidon de “condiciones de
irrevocabilidad de la concesion™. Las modificaciones a la NIF 2 se encuentran vigentes
para transacciones de pago basado en acciones, en los que la fecha permitidaes el 1 de
julio de 2014 o posteriormente.

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada
como un activo o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que sea un instrumento financiero dentro del alcance de la
NIF 9, de la NIC 39, un activo o pasive no financiero. Los cambios al valor razonable
{(que no se traten de ajustes en el periodo de medicion) deberian reconocerse como
ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion sea el 1 de juliode 2014 o
posteriormente.

Las modificaciones a la NITF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacion, incluyendo
una descripcidn de los segmentos operativos afiadidos y 1os indicadores econdmicos
evaluados para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas economicas
similares™ y {ii) explican que una conciliacion del total de activos de segmentos sobre los
que se debe informar, con relacion a los activos de la entidad solo deberia entregarse si los
activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al jefe operativo responsable de
la toma de decisiones.

Las modificaciones a la base de las conclusiones de ]a NHF 13 aclaran que las dudas con
respecto a esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a laNIIF 9 no
suprimen la capacidad de medir l1as cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo, sin
ninguna tasa de interés establecida en los importes de factura sin descontar cuando el
efecto de descontar no sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen

PDF impreso el 30 de marzo de 2015 -19 -




ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de
inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 omiten inconsistencias en la contabilidad de
depreciacién/ amortizacion acumulada cuando se reevaliia una partida de la propiedad,
planta ¥ equipo o un active intangible. Las normas modificadas explican que el importe en
libros bruto se ajusta consistentemente a la revaluacion de importe en libros del activo y
que la amortizacion/depreciacion acumulada es la diferencia entre el importe en libros
bruto y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.
Las modificaciones a la NIC 24 explican que una entidad de la gerencia que presta
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa o a la controladora de la
entidad que informa son partes vinculadas a esta. Por consiguiente, la entidad que informa
deberia revelar como transacciones de partes relacionadas los importes incurridos para el
servicio pagado o por pagar a la entidad de la gerencia para proporcionar servicios de
personal clave de la gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los
componentes de compensacion.

La Gerencia de la Compafifa considera que la misma no tendra un impacto significativo en
los estados financieros.

- Mejoras Anuales a las NHF Ciclo 2011-2013

Las Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la norma no aplica a la contabilizacién para
todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion de la cartera de
inversiones para medir e! valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos
financieros basados en su exposicion aplica a todos los contratos que abarque el alcance y
que sean contabilizados segin la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen
con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32,

Las modificaciones a ta N1C 40 aclaran que la NI1C 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, ademas, puede requerirse la aplicacion de ambas normas. Por elle, una
entidad que adquiera una propiedad de inversion debe decidir si:

a) Elinmueble cumple con la definicién de propiedad de inversion establecida en la NIC
40y
b) La transaccion cumple con la definicion de combinacién de negocios segiin la NIIF 3.

La Gerencia de la Compafiia considera que la misma no tendra un impacto significativo en
los estados financieros.
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5. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia en la preparacién de sus estados
financieros s¢ resumen a continuacion:

(aj  Declaracion de cumplimiento y bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF), emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB, por sus siglas en inglés™) vigentes al 31 de diciembre
de 2014, las cuales incluyen las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF), o por el
anterior Comité Permanente de Interpretacion (S1C) -adoptadas por el IASB. Para estos
propositos fue utilizada la base de costo historico. El costo histérico se basa gencralmente en el
valor razonable de la contraprestacion dada por el intercambio de activos.

El valor razonable es el precio que serfa recibido al vender un activo, o pagado al transferir un
pasivo en una transaccion organizada entre participantes de mercado en una fecha de medicién,
independientemente del hecho que dicho precio sea directamente observabie o estimabie por
medio de otra técnica de valuacion. En la estimacidn del valor razonable de un activo o pasivo,
la Compaiiia considera las caracteristicas de dicho activo o pasivo en caso los participantes del
mercado quisieran considerarlas al momento de colocarles un precio a la fecha de medicién. El
valor razonable para propdsitos de medicion y/o revelacion en estos estados financieros se
determina sobre dicha base, a excepeion de las transacciones de pagos basados en acciones (los
cuales se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2), transacciones de arrendamiento (dentro
del alcance de la NIC 17), y las mediciones que tengan algunas similitudes al valor razonable
pero no sean valor razonabie, tales como el valor realizable neto en la NIC 2, o valor en uso en
la NIC 36.

Adicionalmente, para propdsitos de reporte financiero, las mediciones de valor razonabie se
categorizan en tres niveles: 1, 2 o 3; dependiendo del grado en la que la informacion para las
mediciones de valor razonable sean observables, y la significatividad de los mismos a la
medicion del valor razonable en su totalidad, segiin se describe a continuacion;

Nivel 1: La informacion son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compafifa a la fecha de medicion.

Nivel 2: La informacion es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La informacion es no observable para el activo o pasivo.
(h) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compafiia. Para la elaboracion de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones realizadas
para cuantificar aigunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los resultados finales
de dichas estimaciones podrfan variar.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados
contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida consolidadas del afio en que se efectian las
revisiones correspondientes.
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Las estimaciones consideradas mas importantes para la elaboracidn de los estados financieros de
la Compafiia se refieren a:

- Determinacion de la moneda funcional y registro de transacciones en moneda extranjera.
- Estimacion para deterioro de activos

- Reconocimiento de ingresos.

- Impuesto a las ganancias diferido.

- Estimacién de agua entregada y no facturada — ingreso.

- Estimacidén de agua no facturada (ANF) — gasto.

- Costo atribuido y determinacion del valor razonable de propiedad, planta y equipo.

- Vida atil de las propiedades, planta y equipo e intangibles.

- Valores razonables, clasificacion y riesgos de los activos y pasivos financieros.

- Provisiones y contingencias.

(¢) Moneda funcional y de presentacidn

La Compatiia prepara y presenta sus estados financieros en nuevos soles, que es su moneda
funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno econémico principal en el que opera
una entidad, aquella que influye en los precios de venta de los bienes que comercializa y en los
servicios que presta, entre otros factores.

(d) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en otras divisas distintas al nuevo sol peruano se consideran denominadas en
“moneda extranjera”, y son reconocidas utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la fecha
de las transacciones, Al final de cada periodo de reporte, los saldos de partidas monetarias
denominadas en moneda extranjera son traducidos utilizando los tipos de cambio prevalecientes
aesa fecha. Los saldos de partidas no monetarias contabilizadas a valor razonable que son
denominadas en moneda extranjera son traducidas utilizando los tipos de cambio aplicables a la
fecha en que el valor razonable fue determinado. Los saldos de partidas no monetarias que son
reconocidas en términos de costos historicos en monedas extranjeras son traducidos utilizando
los tipos de cambio prevalecientes a la fecha de las transacciones.

Las diferencias de cambio originadas por partidas monetarias son reconocidas en la ganancia o
pérdida neta en el periodo en el que se producen, excepto por diferencias de cambio sobre
préstamos en moneda extranjera que se relacionan con activos en construccién para uso
productivo futuro, las cuales son incluidas en el costo tales activos cuando son consideradas
como un ajuste a los costos de intereses de tales préstamos.

(e} Instrumenios financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultaneamente,
un active financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patnmonio en
otra empresa. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compailia se
transforma en una parte de los acuerdos contractuales del instrumento correspondiente.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de los mismos, excepto
para aquetlos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente reconocidos a su valor razonable y cuyos costos de transaccion directamente
atribuibles a su adquisicién o emision, son reconocidos inmediatamente en la ganancia o pérdida
del periodo.
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Activos financieros

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja en
cuentas utilizando el método de contabilidad de 1a fecha de la contratacion, en la cual se
reconocen a la mencionada fecha: a) el activo a recibir y el pasivo a pagar, y (b) 1a baja en
cuentas del activo que se vende, el reconocimiento del eventual resultado en la venta o
disposicion por otra via, y el reconocimiento de una partida a cobrar procedente del comprador.

Los activos financieros mantenidos por la Compafifa se clasifican como préstamos y partidas a
cobrar,

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar no derivados con pagos fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, son clasificadas como préstamos y
partidas a cobrar. Estas partidas son registradas al costo amortizado utilizando el método del tipo
de interés efectivo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida. Los
ingresos por intereses son reconocidos utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
aquellas cuentas por cobrar a corto plazo en las que su reconocimiento se considera no
significativo.

El importe en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente
para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de {os montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen
en ¢l estado de ganancias o pérdidas.

La Compafifa dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra
entidad. Si la Compafifa no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa
reconocerd su participacion en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que
pagar. Si la Compafia retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de
los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta la sustancia econdmica del contrato.
Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el
patrimonio de la Compaiiia una vez deducidos todos sus pasivos,

La Compailia no mantiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados ni
pasivos financieros mantenidos para negociar. Los pasivos financieros comprenden:
obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, los que son
valuados con posterioridad a su reconocimiento inicial a su costo amortizado utilizando el
método del tipo de tasa de interés efectiva, reconociendo en resultados los intereses devengados
a lo largo del periodo correspondiente.

La Compafiia dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ganancias o
pérdidas.
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(H Efectivo
El efectivo incluye el efectivo en bancos de libre disponibilidad y fondos restringidos.
(g) Existencias

Las existencias de materiales y suministros se reconocen al costo o al valor neto realizable, el
gue sea menor, E] costo se determina usando el método de promedio ponderado, excepto en el
caso de las existencias por recibir, que se determina por el método de identificacion especifica.
Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su costo de reposicion, se constituye
una provision para desvalorizacion de existencias con cargo a los resultados del ejercicio en que
dicha situacién se presenta.

(i) Propiedades, Plantay Equipo

Las propiedades, planta y equipo se presentan al costo, menos depreciacion y cualquier pérdida
por deterioro de valor reconocida. Los desembolsos iniciales, asi como aquellos incurridos
posteriormente, relacionados con bienes cuyo costo puede ser valorado confiablemente, y es
probable que se obtengan de ellos beneficios econémicos futuros, se reconocen como activos
fijos. Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del periodo
en que se incurren. Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de una partida de
propiedades, planta y equipo se determinan como la diferencia entre el producto de la ventay el
valor en libros del activo, las cuales son reconocidas en la ganancia o pérdida del perfodo en ¢l
momento en que la venta se considera realizada.

Las partes y repuestos importantes que la Compaiifa espera utilizar durante mas de un periodo y
que estan vinculados a un elemento de propiedades, planta y equipo, son reconocidos como tal
en el momento de su adquisicion.

Las propiedades, planta y equipo en proceso de construccion o adquisicion son presentados al
costo, menos cualquier pérdida por deterioro determinada. La Compaiiia comienza la
capitalizacion de los costos por préstamos como parte de los costos de un activo apto cuando
cumple por primera vez en todas las condiciones que la Norma establece para activos que
califican, costos por préstamos. Tales activos son posteriormente reclasificados a su categoria de
propiedades, planta y equipos una vez concluido el proceso de construccion o adquisicion, y los
mismos estan listos para su uso previsto. Estos activos son depreciados a partir de ese momento
de manera similar al resto de las propiedades.

La depreciacion se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida itil estimada de los
distintos activos, segin lo siguiente, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no son objeto de
depreciacion:

ITEM Vida Uitit ¢afios) | Vida Util (afos)
Minima Miéixima
Edificios y otras construcciones 20 90
Magquinaria y equipo 3 28
Muebles y enseres 4 28
Unidades de transporte 8 35
Equipos diversos 3 28

Las estimaciones sobre vidas utites, valores residuales y métodos de depreciacién son revisadas
at final de cada periodo para evaluar posibles cambios significativos en las expectativas previas
o en ¢l patron esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados a los

PDF impreso el 30 de marzo de 2015 -24 -



activos, incorporando en forma prospectiva los efectos de cualquier cambio en estos estimados
contra la ganancia o pérdida neta del periodo en que se realizan.

(i)  Ceostos por desmantelamiento

Debido a la naturaleza de los activos que se constituyen en la empresa y dado a que no existen
obligaciones contractuales u otras exigidas por las NIIF y, en ¢l marco regulatorio, el concepto
de costos de desmantelamiento no es aplicable a la fecha de los presentes estados financieros.

()  Costos de financiamiento

Los costos de financiamiento se reconocen como gasto en el periodo en el que son incurridos.
L.os costos de financiamiento que son atribuibles directamente a fa adquisicién, construccién o
produccion de un activo que necesariamente toma tiempo considerable para estar listo para su
venta o uso esperado (activo calificado) se capitalizan como parte del costo de dicho activo. La
capitalizacion comienza cuando se estan llevando a cabo las actividades necesarias para preparar
el activo calificado para su uso esperado y se estd incurriendo en desembolsos y en costos de
financiamiento y finaliza cuando sustancialmente se han completado todas fas actividades
necesarias para preparar el activo calificado para su uso esperado.

(k) Activos Intangibles

Los activos intangibles con vidas Gtiles finitas adquiridos en forma separada son reportados al
€O5t0 menos su amortizacion acumulada v cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor
reconocida.

La amortizacion se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida qtil estimada por la
Compailia y varia entre 10 y 15 aflos.

Las estimaciones sobre vidas Gtiles y métodos de amortizacion son revisadas al final de cada
periodo de reporte a para evaluar posibles cambios significativos en las expectativas previas o
en €] patron esperado de beneficios econdmicos futuros de dichos activos, incorporando de
forma prospectiva los efectos de cualquier cambio en estos estimados contra la ganancia o
pérdida neta del perfodo en el que se realizan.

()  Revision de deterioro de valor de activos a largo plazo

La Coinpaflia revisa periédicamente los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro
de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si ia hubiera). Donde no es posible
estimar el valor recuperable de un activo individual, ka Compafiia estima el valor recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Donde se identifica una base
consistente v razonable de distribucién, los activos comunes son también distribuidos a las
unidades generadoras de efectivo individuales o, en su defecto, al grupo més pequefio de
unidades generadoras de efectivo para el cual se identifica una base consistente y razonable de
distribucion,

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y el
valor de uso. El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo estimados
descontados a su valor actual, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que refleja
las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos del activo.
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Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor
como gasto.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse como ingresos
en la utilidad del periodo, hasta el monto en que el valor en libros incrementado no supere ¢l
valor en libros que habria sido determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

{(m) Subvenciones y otras transferencias de activos

Las subvenciones del Gobierno relacionadas con activos, incluyendo las de caracter no
monetario a valor razonable, se presentan en el Estado de Situacién Financiera reconociéndolas
como partidas de ingresos diferidos y se reconoce en resuitados en forma sistematica a lo largo
de la vida util del activo relacionado.

Los aportes recibidos de clientes se registran como ingresos del periodo cuando la
contraprestacion por conexion al servicio ha sido satisfecha por la Compafiia,

(n) Beneficios a los Trabajadores

Los beneficios a trabajadores incluyen, entre otros, beneficios a los trabajadores a corto plazo,
tales como sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas por
enfermedad dentro del plazo de ley, participacion en las ganancias e incentivos, si se pagan
dentro de los doce meses siguientes al final del periodo. Estos beneficios se reconocen contra la
ganancia o pérdida del periodo cuando el trabajador ha desarrollado los servicios que les otorgan
el derecho a recibirlos. Las obligaciones correspondientes a pagar se presentan como pasivo
para beneficios a los trabajadores.

En atencidn a la Ley N° 20530, la Comparfiia asumid los pagos mensuales de pensiones de un
grupo de ex trabajadores. El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera corresponde
al valor presente del calculo actuarial de la obligacion de beneficio a la fecha del estado de
situacion financiera, siendo la variacién de dicho calculo registrada en el resultado del ejercicio.
La Compaiiia no mantiene planes de jubilacion ni otros beneficios a largo plazo para sus
actuales trabajadores.

(o) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacidn presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion, y
puede efectuarse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando
en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos ¥
circunstancias concurrentes a la valoracion de la misma. Cuando el importe de la provisién sea
medido utilizando flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacidn, e} valor en libros es
el valor presente de los desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para cancelar
la provisién sea reembolsado por un tercero, la porcion a cobrar es reconocida como un activo
cuando es practicamente seguro su recuperacion, y el importe de dicha porcion puede ser
determinado en forma fiable.
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(p) Pasivos y activos contingenies

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a
los mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente
sea remota, tal revelacion no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a
los estados financieros cuando es probable que se producird un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, serdn reconocidas en los estados
financieros en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se
determine que es probable que se produzca una salida de recursos para cubrir el mencicnado
pasivo. Las partidas tratadas como activos contingentes, serdn reconocidas en los estados
financieros en el periodo en que se determine que es virtualmente seguro que se producird un
ingreso de recursos, respectivamente.

{q) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
derivada de los mismos. Estos ingresos son reducidos por aquellas estimaciones tales como
devoluciones de clientes, rebajas y otros conceptos similares.

{q.1} Servicio de agua potable y alcantarillado: 10s servicios de agua potable y alcantarillado
se facturan mensualmente en base a lecturas ciclicas, y son reconocidos como un ingreso en el
periodo en el que se presta el servicio. Los servicios a urbanizadores se registran como ingresos
sobre la base del cumplimiento de 1as condiciones contractuales. El ingreso por servicios no
facturado entre la Gltima lectura ciclica y el fin de cada mes se incluye en la facturacion del mes
siguiente, pero se reconoce como un ingreso en el mes en el que se presta el servicio, en base al
consumo estimado de agua potable y alcantarillado utilizado por el usuario del servicio durante
el referido periodo.

{q.2) Servicios colaterales: los servicios colaterales se reconocen por referencia al grado de
avance de la prestacion del servicio.

{q.3) Intereses: los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y que el importe de los ingresos
puede ser medido con fiabilidad. Los mismos son acumulados sobre una base periddica tomando
como referencia el saldo pendiente de capital y la tasa efectiva de interés aplicable.

(r} Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos por la prestacion de servicios son reconocidos contra la ganancia o pérdida del
periodo en el que se reconozcan los correspondientes ingresos de operacion. Los gastos se
reconocen cuando ha surgido un decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado
con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, v ademds el gasto puede
medirse con fiabilidad, independientemente del momento en que se paguen.

{s) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende fa suma del impuesto a las ganancias corriente
por pagar estimado y el impuesto a las ganancias diferido.

El impuesto a las ganancias corriente se determina apiicando ia tasa de impuesto establecida en
la legislacion fiscal vigente a la renta neta fiscal dei afio.
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El impuesto a las ganancias diferido corresponde al monto de impuesto esperado a recuperar o
pagar sobre las diferencias temporarias entre los valores en libros reportados de activos y
pasivos, y sus correspondientes bases fiscales. Los pasivos por impuestos a las ganancias
diferidos son generalmente reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Los
activos por impuestos diferidos generalmente se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta la
extension en que se considere probable que la Compafifa va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos. Tales activos y pasivos no son reconocidos si
las diferencias temporarias proceden de una plusvalia o del reconocimiento inicial (salvo en una
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable.

El valor en libros de tos activos por impuestos diferidos es revisado al final de cada periodo de
repotte, y reducido hasta la extension de que no resulte probable que la Compaiia disponga de
ganancias fiscales futuras suficientes para recuperar la totalidad o una porcion de tales activos.

Los impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos son determinados utilizando las tasas
de impuesto que se espera aplicardn en €l momento en que el activo se realice o el pasivo se
liquide, con base en tasas y leyes fiscales aprobadas, o cuyo proceso de aprobacion esté
préacticamente terminado, al final del periodo de reporte. La medicion de tales impuestos
diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compailia
espera, al final del periodo de reporte, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos ¥
pasivos.

Los impuestos a las ganancias, tanto corrientes como diferidos, son reconocidos como gasto o
ingreso, ¢ incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del periodo, excepto si
tales impuestos se relacionan con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en patrimonio, en cuyo caso, €l impuesto sobre la ganancia corriente o diferido es
también reconocido en otros resultados integrales o directamente en patrimonto,
respectivamente.

(1)  Reclasificaciones
Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 han sido reclasificados para

hacerlas comparables con las de diciembre 2014. La naturaleza de las reclasificaciones, los
importes reclasificados, y las cuentas afectadas se explican en la Nota 32.
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6. INSTRUMENTOS Y RIESGOS FINANCIEROS
{a) Categorias de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compailia se componen de:

2014 2013 2012
S/, 000 S/, 000 S/. 000
(Nota 1 (d)) {Nota 1 (d))

Activos financieros:

Efectivo 1,143 648 757,920 437,753
Fondos restringidos 162,812 162,693 129,690
Préstamos y partidas a cobrar:
Cuentas por cobrar comereiales (neto) 289,283 304,057 318,364
(Otras cuentas por cobrar (neto) 183,822 167,332 126,568
Total 1,779,565 1,392,002 1,012,875

Pasivos financieros:
Al costo amortizado:

Prestamos 2255874 2,282,138 2370048
Cuentas por pagar comerciales 204,960 197,933 173,225
Otras cuentas por pagar 86,923 56,250 62,487
Total 2,547.757 2,536,321 2,605,760

(b) Riesgos financieros

La Comparifa estd expuesta continuamente a riesgos de mercado, riesgos de liquidez y riesgos
de crédito originados por la variacion del tipo de cambio, de precios y de tasas de interés. Estos
riesgos son administrados a través de politicas y procedimientos especificos establecidos por la
Gerencia de Finanzas. La Gerencia de Finanzas y el Comité de Activos y Pasivos tienen a su
cargo la administracion de riesgos; la cual identifica, evalia y cubre los riesgos financieros. En
comparacion con el afio 2013, no ha habido cambios en la exposicién de la Compaiifa a los
riesgos de mercado o la forma en la cual dichos riesgos fueron manejados y medidos.

(i)  Riesgos de mercado
Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia esta expuesta al riesgo de tipo de cambio que surge principalmente del
endeudamiento en moneda extranjera. La Compaiiia ha solicitado al Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF) la realizacion de operaciones coberturas respecto a algunos
Convenios de Traspaso de préstamos en moneda extranjera.

No obstante, mediante Oficio 174-2014-EF/52.09, la Direccion General de Endeudamiento
y Tesoro Publico (DGETP) confirmé a la Compaiiia que el Estado Peruano es el deudor
frente a los organismos multilaterales. Y el MEF, a través de la DGETP, esté autorizado
para contratar instrumentos de cobertura como operaciones de administracién de deuda
dirigidas a disminuir los riesgos de refinanciamiento y/o de mercado.

En base a ello, la DGETP es quien mantiene registrado los adeudos con los organismos
multilaterales como obligado principal, y los instrumentos financieros derivados que
eventuaimente decida contratar; siendo SEDAPAL el deudor frente al MEF por los flujos
dinerarios que el MEF estabiezca conforme los cronogramas de pagos que oportunamente
le comunique; por lo que no es necesario el registro de dichos instrumentos financieros
derivados en los estados financieros de la Compaiiia.
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Al cierre del afio, los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda
extranjera corresponden a saldos en délares estadounidenses y en yenes japoneses, estan
expresados en nuevos soles al tipo de cambio de oferta y demanda publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), los cuales fueron al 31 de diciembre de
2014 $/.2.989 venta y §/.2.981 compra (5/.2.796 venta y $/.2.794 compra ai 3} de
diciembre de 2013) por US$1.00, para saldos de pasivos y activos en US délares,
respectivamente; y $/.0.025 al 31 de diciembre de 2014 (5/.0.027 al 31 de diciembre de
2013) por ¥1.00, para saldos de pasivos en yenes.

10t4 2013 2012
USst00 Y000 US$000 00 L55000 X000
{Nota 1 (d)) (Nota 1 (d)) {Nota | (d)) (Nota b {(d))

Activos
Efectivo 3,165 - 12,475 - 20,533 -
Otras cuentas por

cobrar 19,000 - 13,246 - - -

Total 22,165 - 25,721 - 9,533 -
Pasivos:
Préstamos (208,732) (30,394,539) (203,287) {29.766,371) {206,240 (28.729.536)
Posicion pasiva {neta) (186,567} (30,394,539) (177.566)  (29.766,377) (176,707)  (28.729.536)

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia registro ganancias por
diferencia de cambio de (en millones) S8/ 207 {S/ 297 en el 2013) y pérdidas por diferencia
de cambio de (en millones) §/.181 (5/.213 enel 2013).

La Gerencia de la Compafiia considera razonable un 10% la tasa de sensibilidad en la
evaluacién del riesgo de tipo de cambio. A continuacion se presenta el andlisis de
sensibilidad asumiendo una devaluacién del nuevo sol {S/.) equivalente a la tasa antes
indicada, exclusivamente sobre los saldos de los activos y pasivos en moneda extranjera
anteriormente reflejados:

Efecto en la ganancia
antes del impuesto
Aifios Yo a las ganancias

Délar estadounidense

2014 +10% 55,765
-10% (55,763)
2013 +10% 49,647
-10% (49,647
2012 +10% 45,078
-10% (43.078)
Yen
2014 +10% 75,986
-10% (75.986)
2013 +10% 80,369
-106% (80,369)
2012 +10% 89,062
-10% (89,062)

Riesgo de Tasa de Interds

La Compaflia no tiene activos significativos que generen intereses, el riesgo de la tasa de
interés para la compaitia surge del endeudamiento a tasas variables.
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(i}

(iii)

La politica de la Compafiia es mantener la mayor parte de su endeudamiento en
instrumentos que devengan tasas fijas.

Al 31 de diciembre de 2014, el endeudamiento a tasa fija representa el 78% (5/.1,756
millones) y tasa variable 22% (S/.500 millones), del total de endeudamiento por
préstamos. Las obligaciones financieras a tasas fijas exponen a la Compafiia al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus obligaciones financieras.

El endeudamiento de corto y largo plazo a tasa fija y variable, representa ¢l 5% y €1 95%
respectivamente del total de la deuda financiera al 31 de diciembre de 2014, (7% y 93% al
31 de diciembre de 2013).

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. Los instrumentos financieros que
someten parcialmente a la Compafiia a concentraciones de riesgo de crédito consisten
principalmente en efectivo y equivalentes al efectivo y cuentas por cobrar comerciales.

Con objeto de mitigar la exposicion al riesgo de crédito en el efectivo y sus equivalentes,
la Compafiia ha adoptado ia politica de efectuar sus operaciones con entidades de
reconocida solvencia en el mercado nacional e internacional. El riesgo de crédito sobre los
fondos liquidos es limitado debido a que las contrapartes son bancos con altas
calificaciones de crédito asignadas por agencias calificadoras de crédito.

Las concentraciones de riesgo de crédito con respecto a cuentas por cobrar comerciales
son liinitadas debido al gran niinero de clientes que posee la Compafiia. La Compaiiia
tiene la politica de evaluar continuamente la historia de crédito de sus clientes y su
condicién financiera para cumplir con sus obligaciones, registrando estimaciones para
deterioro en los casos necesarios.

La Compaiiia no mantiene ningin colateral u otra extension de crédito para cubrir los
riesgos de crédito asociados con sus activos financieros.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia a través de la Gerencia de Finanzas, administra el riesgo de liquidez, efectia
el monitoreo de flujos de efectivo y el control de los vencimientos de sus pasivos
financieros. Asimismo, con el fin de controlar el riesgo de liquidez ha determinado
mantener suficiente efectivo para cumplir con sus obligaciones; asimismo ha establecido
estrategias en cuanto al endeudamiento.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el vencimiento contractual de los pasives financieros
de la Compaifiia es el siguiente. La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo
no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha en la cual la Compaiiia
debera hacer los pagos. Los importes no incluyen los flujos de intereses por devengar:

Menos de Mis de
1 afio 1-2ado0s 2 - 5 aitos 5 aitos Total
S/, 000 54 10 5/, 000 S/, 000 S, 000
2014
Préstamos 123,844 137,247 345,167 1,652,616 2255874
Cuentas por pagar cometciales 204,960 - - - 204,960
Otras cuentas por pagar 86,923 - - - 86,923
412,727 137,347 345,167 165260106 2,547,757
2013 (Reexpresado)
Préstamos 157 855 138 680 482413 1 503,194 1282138
Cuentas por pagar conerciales 197,933 - - - 197,933
Otras cuentas por pagar 56,250 - - - 56,250
412,038 138,680 482,413 1,503,190 2,536,321
2012 (Reexpresado)
Préstamos 137.846 157,855 347288 1,727.059 2370048
Cuentas por pagar comerciales 173,225 - - - 173,225
Otras cuentas por pagar 62,487 - - - 62,487
373558 157 855 347,288 1,727,059 2 605,760

(iv) Administracion del riesgo de Capital

La Compatiia maneja su capital para asegurar que la entidad pueda continuar como
empresa en marcha, mientras se maximiza €l retorno a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de endeudamiento y patrimonio. La estrategia no ha sido
alterada en comparacion con el afio 2013.

La estructura de capital de la Compaiiia esta constituida por el endeudamiento neto
{(préstamo menos efectivo y equivalentes al efectivo), y el patrimonio atribuido a los
accionistas.

Indice de endeudamiento neto

La Gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como
parte de esta revision, el Gerente de Finanzas considera el costo del capital y el riesgo
asociado con cada clase de capital. La Compatfiia considera razonable un nivel de
endeudamiento neto hasta 150% determinado como la proporcién entre el endeudamiento
neto y ¢l patrimonio. Con base en la recomendacion de la Gerencia, durante los préximos
doce meses, la Compafiia espera incrementar el indice de endeudamiento neto cerca del
80% a través de la emision de nueva deuda.
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El indice de endeudamiento neto esta compuesto por lo siguiente:

2014 2013

2012

S/, 000 S/. 000
(Nota 1 (d))

S/, 000
{Nota 1 (d))

Total obligaciones financieras 2255874 2282138 2.370.048
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (1,143,648) (757,920) (437753}
Deuda neta 1112226 1524218 1,932,295
Total patrimonio 4 874 405 4613281 4,376,221
Ratio de apalancamiento 023 0.33 044

(vi  Valor razonable de instrumentos financieros

La Gerencia estima que el valor en libros de los instrumentos financieros de la Compafiia
(activos y pasivos corrientes) al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no difieren significativamente
de sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo.

En relacion a los préstamos a largo plazo, la Gerencia considera que el valor en libros es similar

a su valor razonable debido a que devengan intereses equivalentes a las tasas vigentes en el
mercado.

7. EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

2014 2013 2012
S/, 000 S/, 000 S/, 000
(Nota 1 (d)) (Nota 1 (d))

Cuentas corrientes {a) 190,633 134 296 108,401
Remesas en transilo 3,953 3100 1.322

Subtatal libre disponibilidad: 194,586 137,396 110,223
Proyectos especificos (b) 842,566 495,941 202,367
Fideicomisos de admimstracion y recaudacion (c) 106,496 124,583 125,163

Subtotal fondoes especificos: 949 062 620524 327,530
Total efectivo 1,143 648 757920 437,753
Fondos restringidos (d) 162,812 162,693 129,690

{a) Cuentas corrientes corresponden a saidos en bancos locales, en nuevos soles y dolares
estadounidenses, y son de libre disponibilidad.

(b) Corresponden a los saldos depositados en bancos locales en nuevos soles y dolares
estadounidenses, sin constituir garantias, transferidos por las entidades prestatarias
externas: Japan International Corporaciéon Agency, Bank Inter American Reconstruction
for Development, Banco Interamericano de Desarrollo y Kreditanstald Fur Wiedraufbau
cuyos fondos son utilizados para los proyectos de inversion de rehabilitaciones de redes
secundarias de agua potable y alcantariilado de Lima y al Programa Nacional de
Saneamiento Urbano.
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(c} Comprende los fondos depositados en ¢l Fideicomiso de Administracion de Fondos
depositados en el Banco Continental, y los recursos del Fideicomiso de Recaudacion
depositados en el Citibank cuyos fondos son utilizados para pagar las deudas convenidas a
través del Ministerio de Economia y Finanzas y los pagos por las concesiones (Nota 3).

(d) Corresponde a depdsitos en garantia en el fideicomiso de recaudacion para atender las
obligaciones de las Concesiones de Huascacocha, Taboada y la Chira, el pago de
retribuciones por inversion y retribuciones por mantenimiento y operacién, (Nota 3} la

vigencia de la garantia es por todo el ptazo de dichos contratos de concesién.

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Este rubro comprende:

2014 2013 2012
5/ 000 S/ 000 S4 000
{Nota 1 {d)) {Nota 1 (d))
Recibos 153,025 175,488 175,158
Convenios de financiamiento 75,548 87.369 101,699
Agua entregada y no facturada 85,939 71,217 71281
Letras por cobrar 18 2833 2,832
314,530 336,907 350,990
Estimacién para deterioro de cuentas por cobrar (25.247) {32.85(h (32,126)
Total 289,283 304,057 318,864
Cuentas por cobrar a corto plazo 257,001 263,903 268,903
Cuentas por cobrar a large plazo - conventos de financiamiento 32,282 40,154 49 96|
Total 289,283 304,057 318,864

Convenio de financiamiento corresponde principalmente a la venta masiva de conexiones
domiciliarias de agua potable y alcantarillado a los usuarios de pocos recursos economicos que
habitan en asentamientos humanos, son generados mediante la emision de recibos de cuotas de
acuerdo con planes de pagos de 12 a 120 meses, devengando intereses a una tasa de 16,02%
para el grupo distrital 1 y 8.01% para ¢l grupo distrital 11 de acuerdo a la Resolucién de Consejo
Directivo N° 018-2010-SUNASS-CD. La Compafiia no posee garantias sobre estos saldos

pendientes de cobro.

El resumen de la antigiiedad de los saldos por cobrar se presenta a continuacion;

Dentro de jos plazos de vencimiento
Vencidas hasta 90 dias

Vencidas mas de 90 dias hasta 365 dias
Vengidas mas de 365 dias

Total
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No deterioradas

2014 2013 2012

S/ 000 5S4 000 S/, 000
(Nota 1 (dy) (Nota 1 {(d))
94,182 124,100 125,063
63,799 60,168 61,381
13,081 8419 L1178
7,035 7.304 17,835
178,097 199,991 215457
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El movimiento en la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar fue como sigue:

2014 2013 2012
S/, 000 S/ 000 S/, 000
(Nota 1 {d}) {Nota 1 (d))

Saldo inicial 32,850 32,126 35871

Aumento (Nota 21) 9,223 11,883 7.552

Castigos y/o recuperos (16,826) {11,159} (11,297)
Saldo final 25247 32,850 32,126

La estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se determina de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia y se reconoce considerando, los saldos pendientes de cobro con una
antigiiedad mayor a 365 dias, siendo estas catalogadas como una cuenta recuperable mientras
exista un suministro; asimisino, la Compafifa realiza el castigo una vez agostada las gestiones
necesarias para su recuperabilidad.

La estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se determina de acuerdo con las politicas
establecidas por la Gerencia y se reconoce considerando, entre otros factores, los saldos
pendientes de cobro con una antigiiedad mayor a 3635 dias, sus posibilidades de ser recuperados,
y la evidencia de dificultades financieras del deudor que incrementen mas alla de lo normal el
riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su monto tenga un
nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar
a la fecha del estado de situacidén financiera.

El monto de la estimnacidn se reconoce con cargo a los resultados del ejercicio. Los cobros
posteriores se reconocen con crédito a los resultados del ejercicio. Los criterios basicos para dar
de baja los activos financieros deteriorados contra dicha cuenta de valuacion son los siguientes:
(1) agotamiento de la gestion de cobranza, incluyendo ejecucion de garantias; y (ii) dificultades
financieras del deudor que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la
cuenta por cobrar.

En consecuencia, la Gerencia de la Compaﬁia considera que al 31 de diciembre de 2014 y 31 de

diciembre de 2013, no se requieren provisiones en exceso a la estimacion por deterioro de
cuentas por cobrar.
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Este rubro comprende:

2014 2013 2012
5/.000 /. 000 S/, 000
{Nota 1 (d)) {Nota I (d))

Anticipo a proveedores 85,990 65,643 61,139
Depaositos en garantia - 39,140 1.387
Convenio EDEGEL (a) 56,791 - -
Recurso tributario D.Leg. N® 148 {b} 32,761 32,548 27,666
Reclamaciones a terceros (¢ ) 14,544 18,587 25,888
Autoridad Nacional del Agua (d) 11,103 1,103 V1,103
Préstamos y adelantos al personal {(¢) 11,124 9,772 10,107
Retenciones judiciales 8,312 8.207 8322
Cesantia por cobrar a entidades estatales Ley N° 20530 (D) 4,083 4,049 4.007
Diversas 4,266 6,158 4,361
Total 228,974 195,213 153 980
Estimacion para deterioro de otras cuentas por cobrar: (45,152) (27.881) (28,873)
Total parte corriente 183,822 167,332 125,107
Diversas - - 1,461
Total parte no corriente - . 1 461
(a) Corresponde al convenio firmado con EDEGEL en noviembre 2014 por compensacién por

(b)

(c)

(d)

(e)

uso de agua por mayores caudales en temporadas de estiaje (mayo a noviembre), desde
mayo de 2013 por un periodo de 30 afios por un monto de (en miles) $/.56,791 el cual ha
sido cobrado en marzo de 2015.

Corresponde a las resoluciones de determinacion emitidas por la Compafiia a los usuarios
por el consumo del agua subterrdnea extraida de pozos de su propiedad de acuerdo con el
Decreto Legislativo N°148, sobre estas resoluciones los clientes han iniciado procesos de
reclamacion; al 31 de diciembre de 2014 la Compatiia ha evaluado ia situacion de las
acreencias, viendo como conveniente realizar una estimacion como cobranza dudosa al
encontrar indicios de deterioro por miles $/.22,481, llegando a un importe total de miles S/
27,802 en el presente afio.

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar al Ministerio de Vivienda Construccion y
Saneamiento relacionado con el Proyecto Mestas por §/.6,013, reclamos a la Empresa
Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Ventanilla por $/.4,640. Estos saldos se
encuentran integramente provisionados.

Comprende ¢l depésito de garantia en el afio 201§ para la suspension del proceso de
gjecucion coactiva de la Autoridad Nacional del Agua del Ministerio de Agricultura por la
deuda de la retribucion econdmica por el uso de las aguas superficiales.

Comprende préstamos administrativos, vivienda, capacitacion y vacacionales al personal de la
empresa a traves de un cronograma de pago previamente establecido y en un plazo de 12
meses y adelantos a los trabajadores de vacaciones que devengan al mes siguiente.
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() Corresponde al reembolso, por pagos de pensiones realizados a ex trabajadores, exigido a
otras entidades donde los ex trabajadores desempefiaron sus labores antes de jubilarse en la
Compaiiia. Al 31 de diciembre de 2014 se ha provisionado $/.3,.695 por este concepto.

El movimiento anual de la provision para deterioro de otras cuentas por cobrar ha side como

sigue:
2014 2013 2012
S/, 000 S/ 000 8§/, 000
(Nota 1 {d)) (Nota 1 (d))
Saldo inicial 27,881 28873 39,956
Aumentos (Nota 21) 22481 - -
Castigos y/o recuperos (5,210) (992) (11.083)
Saldo final 45,152 27,881 28,873
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(a) Las obras en curso corresponden principalmente a:
Avancedela
Salda Obray Fecha que se
31/12/2014 Supervision  estima finalizar
Descripeion 5/.000 o la obra Financiamiento

Obras complementarias Huachipa (1) 211,153 190.00% age-15 JICA PE30
Paquete 4 - Agua y Aleantaritlade Lima Norte (2) 87.350 80.60% abr-15 BIRF 8025
Ampliacia Mei . i

mp 1‘af.1n{1 cjoramiento  Macro - Proyeeto 82423 19% oct-16 Recursos Propios
Pachacritece
Ampliacion y Mejoramiento - Santa Rosa y Ancon 62,332 92% (en arbitraje ) O(lj;:;ir:u:;o Recursos Propios
P 6 - R ilitacad
anl.lcl.c b chabilitacion  Obras Generales vy 56,936 100.00% dic-14 KW

ptimizaciot
Paquete 2 - Obras de Aleantarillado Lima Norte 48,884 87.40% abr-15 Kiw
Paquete 2 - Agna Potable Lima Narte 44,616 82.63% mar-15 JICA PE36
Paquete | - Obras Agva Potable Lima Notte 41,240 78.50% dig-15 JCA PE36-KEw
Paquete 1 - Obras de Alcantarillado Lima Norte 35422 78.50% abr-15 JICA PE36-KFw
(Mras Obras ¥ Construcciones en curse 362.698

Tatal _ 1,033,054

(1) Con fecha 06 de febrero del 2015 el Comité de Recepcidn de la Obra Complementarias de

(2)

(b)

(c)

(d)

Huachipa, remitié el Acta de Observaciones Notarial a la Contratista GALVAO
ENGENHARIA 8.A SUCURSAL DEL PERU, por encontrarse observaciones mayores a la
obra, por lo que la contratista debe remitir el levantamiento de observaciones mayores en el
plaze contractual.

La Compafiia, recepciond 18 de diciembre de 2014 de manera parcial la Obra Paquete 6-
Rehabilitacion de Obras Generales y Optimizacion (Licitacién Piblica Internacional N°
001-2011-Kfw-SEDAPAL). Al 31 de diciembre del 2014 la obra muestra un saldo por
liquidar de §/.56,936, a razén que el contratista SADE COMPAGNIE GENERALE DE
TRAVAUX D'HYDRAULIQUE — Sucursal del Pert, cuenta con el plazo de sesenta (60)
dias para la presentacién de la liquidacion de obra, de conformidad con el articulo 211°
Liquidacidn del Contrato de Obra del Reglamento de la Ley de Contrataciones del Estado.
(D.S. N° 184-2008-EF).

Las propiedades, planta y equipos incluyen costos de financiamiento relacionados con la
costruccion de obras en curso. Los intereses capitalizados al 31 de diciembre de 20 14
asciende a $/.8,242 (5/.15,167 al 31 de diciembre de 2013 y $/.16,780 al 01 de enero de
2013).

Al 31 de diciembre de 2014, todos los activos de 1a Compafiia estan asegurados por
multiriesgo, vigente hasta el 30 de noviembre 2015. En opinion de la Gerencia, las politicas
de seguro adoptadas son consistentes con la practica internacional de la industria, y cubre
adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros, considerando el tipo de
activos que posee la Compaiiia,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Gerencia de la Compafiia estima que el valor
recuperable de sus propiedades, planta y equipo es mayor a los valores en libros, por lo que,
no se reconocen peérdidas por desvalorizacion.
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{e) Elcargo por depreciacion de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2014
y 2013, ha sido distribuido como sigue:

2014 2013
S/ 000 S/, 000

(Nota 1 {(d)) (Nota t (d))

Costo de los servicios {Nota 20) 189,346 192,105
Costo de servicios colaterales (Nota 20) 26 41
Gastos de venta (Nota 21) 920 1.229
Gastos de administracion {Nota 22) 5,143 5.206
Total 195,435 198,581

() La Compafiia no tiene propiedades, planta o equipo que se encuentren garantizando el
cumplimiento de obligaciones; y tampoco posee compromisos para la adquisicion de
propiedades, planta yequipo.

(g) La Compailia tiene titulos de propiedad de todos sus activos, excepto por ciertos activos
que estan pendiente de saneamiento fisico-legal y no existen garantias y/o gravamenes
sobre dichos activos. Asimismo, manifestamos que no contamos con contratos de
arrendamiento financiero u operativo relacionado con activos fijos.

(h) LaCompafiia en 2014, como resultado de la adopcicn a NIIF efectuada al 31 de diciembre
de 2013, registré con efecto a la fecha de transicion, el costo atribuido de sus activos fijos,
mediante tasaciones realizadas por profesionales independientes que cuentan con
experiencia en valuaciones similares y. se encuentran debidamente acreditados en las
instituciones competentes. E1 método aplicado para la valuacion comercial fue: (i} para
terrenos, locales administrativos, estructuras sanitarias y plantas de tratamiento la
valuacion directa (comparacion y costo); y (ii) para maquinaria y equipo, muebles y
enseres, unidades de transporte y equipos diversos los valores de reposicion. El valor
razonable se obtuvo utilizando e! enfoque comparable del mercado segiin sus precios
recientes, sin realizar ningun ajuste significativo a los datos observables del mercado.
Asimismo, el Directorio y la Gerencia de la Compafifa, decidieron que los valores de las
Redes de Agua Potable y Alcantarillado y trabajos en curso para propdsitos de la adopcion
a NIIF se mantengan a su costo en libros al | de enero de 2013, En la Nota 32 a los estados
financieros adjuntos se muestra las regularizaciones efectuadas retroactivamente al | de
enero de 2013 y al 31 de diciembre de 2013.
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1. ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

EI movimiento del costo de los activos intangibles y su amortizacion acumulada al 31 de diciembre
2014 y 2013, fue como sigue:

Costo
software Licencia Total

$/.000 S/.600 5/.000
COSTO:
Al 01 de enero de 2013 (reexpresado) 20,382 180 20,562
Adiciones - 832 832
Al 31 de diciembre de 2013 (reexpresado) 20,382 1,012 21,394
Adiciones y otros cambios 9,269 - 9,269
Al 31 de diciembre de 2014 29,651 1,012 30,663
AMORTIZACION ACUMULADA:
Al 01 de enero de 2013 (reexptesado) 10,488 92 10,580
Adiciones 508 83 596
Al 31 de diciembre de 2013 (reexpresado) 10,996 180 10,956
Adiciones 816 832 1,648
Al 31 de diciembre de 2014 11,812 1,012 12,604
COSTO NETO:
Al 31 de diciembre de 2014 17,839 0 18,059
Al 31 de diciembre de 2013 (Reexpresado) 9,386 832 10,438
Al 31 de diciembre de 2012 (Reexpresado) 9,894 88 9,982
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Convenio Entidad Préstam Fecha de
Muneda | Pactadu Tasa de Inferds Plazi términn Proxecto
INTERNAS
Obras Generales agoa v desaguc -
FONAVYI Ministerio de Ecanomia » Finanyas S/ 605442 3.72% annal 20 afios nov-2025 |Marca i
Henras de Aval Ministerio de Economia ¢« Finansas St 45612 3,59 annal 15 afios enc-2016  |Refinanciacion préstamos extemos
Dcuda DL 368 Ministerio de Economia v Finanzas & 9.0k 3.93% anual 15 aios ene-237  {Refinanciacion préstamas cxicrnos
EXTERNAS
Banco Internacional de Mejaramicnio sistema agya 1 desagoe
BIRF 7160 PE Reconsinceion y Fomeno Us$ 0000 Libor (6 m)+0 5% 15 ahos [eb-2019  [Lima Meaopelitana
Bango Incrnacional de Omimivacion Sist. Agva Potable v
BIRF $123 PE Reconstruceion » Fomenta Uss 54.300] Libor (6 my+0.5% 18 afos abe-2029  |Aleantarillado - Zonal MNoric
Ageneta de Cooperneion Mejoramicnio S3cma agua + desogue
JICA PE-PE I | Internacional de fapon Y 8427000 3.0% aunal 30 giins mar-2026  |Lima Mettopolitana
Agencia de Cooperacion Mejoramiento agna » desaguc on fircos
NCA PE-PE 31} Intemacianal de Japon Y 24.854.000] 1.7% - 0.75% aoval 40 afios gop-20401  |marginales
Agencia de Cooperacian Optimizacion Sist. Agua Potable v
WA PE-PX6 Internacionat d< Japon Y S.550.000F 1 4% - 0.01% anval 25 ailas scp-2034 | Aleantarillado - Zonal Noric
Agencia de Cooperacion
SICA PE-P37 Iniemacional de Japon Y 9.301.000 1 4%% anual 15 afos mar-2035  |Planta Huachipa Ramat Nosic
Agencia de Cooperacion Optimizacion Sist. Agua Patablc »
JICA PE-P42 Irtemacional dc lapon ¥ RO0TE000 1.7% - 0.01% anual 25 oo mar-2038  {Alepmaritiade - Zoaal Norte 1
BID 1915 Banco Interamcricane Desarrollo Uss S0.000]  Libor (3 m)+0.1% 15 afios scp-2033  [Agoa para Todos
Provecto Esquema Cajamarquwlla,
BID 2645 Banco lvcramericana Desarrollo uss 190,000]  Libor ¢3 my+i 3%, 25 afios ag0-2037  INieveria v Cerro Camote
Chptimizacion Sien Agug Pomablc y
Kiw Kreditanstal For Wicderauthay Uss 81,000 5 46% anual 13 ofios jua-2025 | Aleantanllado - Zonal Norte
PTAR Esquenya Cajamarqu: lla.
KIw Kredianstal Fur Wicderaufbau USs 4R GO0 2.54% anual 15 afos feb-2029  INigveriay Como Camote
CAF Corperacion Andinade Fomento uss TT 0K Libor (6 mi2 4% 18 afios mgo-202%  Planta Huachipa Ramal Norie

La Compafiia no tiene salvaguardas que cumplir en relacion con los préstamos obtenidos ni ha

garantizado dichos préstamos con activos de la Compafia.

13.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cuentas por pagar comerciales relacionados con proveedores nacionales y extranjeros se
encuentran dentro de los plazos de vencimiento y no tienen garantias especificas.

14.

Este rubro comprende:

Retenciones a proveedores (a)

Pontificia Universidad Catolica del Peri
Indemmizaciones laborales y civiles (b)

Tributos por pagar
Recaudacion de cobranza de terceros

Otros

Toual

(a)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2013 2012

S/. 000 S/, 000 S/ 000
(Nota 1 (d)} (Nota 1 (d))
25,335 25,153 24883

14,400 - -
35,776 10,508 10,508
7,684 16,569 23,193
1.462 2111 2.399
2.266 1,909 1,504
86,923 56 250 62 487

Las retenciones son depdsitos en garantia hechas a los contratistas por mandato del

Decreto Ley 19604 referidas al *Apoyo Crediticio a la Actividad de Construccién”.

(b}

Corresponde principahnente al Laudo Arbitral de Consorcio La Gloria con 5/.24.4

miliones y de Consorcio Saneamiento Naiia S/.2.6 millones, entre otros como
liquidaciones de obra, mayores prestaciones y denegatorias del presupuesto.
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15. PASIVOS POR BENEFICIOS A LOS TRABAJADORES
Este rubro comprende:

2014 2013 2012
S/. 000 57,000 S/, 000
(Nota 1 {d)) (Nota 1 (d})

Participacienes por pagar 10,727 14,587 9,637
Vacaciottes por pagar 141,808 9,628 7,782
Provision por incentivos 3,790 2,726 3293
Compensacion por tiempo de servicios 2,583 3.021 2.484
Otros 8.253 8,122 12,093
Pensiones 5,496 5,496 5,689
Parte corriente 41,657 43,580 40,980
Pensiones - parte no corriente 48,608 31,076 55,652

Pensiones son obligacion por pensiones a 175 trabajadores del régimen de la Ley 20530. Al 31
de diciembre 2014, se determina sobre 1a base de calculos actuariales realizados por la Oficina
de Normalizacion Previsional - ONP.
Las remuneraciones provisionadas a Directores durante el afio terminado al 31 de diciembre de
2014 ascienden a (en nuevos soles) 5/.206 (5/.292 en 2013).

16. PROVISIONES

El movimiento de las provisiones durante 2014 y 2013 fue como sigue:

Contencioso
Adminis-
Laborat Civit trativg Tributario Avbitrat Otray Total
S/.000 5/,000 51.000 51.000 S$.000 S/.000 S£.000

Al N de enero de 2013 (Reexpresado} 28675 58,458 137880 37873 80,85 2827 372608
Provisiones del aio 374 122 5 - 16,877 - 17.378
Capilalizacion - - - (1.374) - - -1.374
Pagos - - (1U453) - (1,363 - 12156
Al 31 de diciembre de 201 3 (Reexpresado) Y 58,380 127132 oy HIZ 40y 1527 3764506
Provisiones det afio 1.640 82015 346 - B308| - v3272
Fondos Sujetos resiriceion (6.U48) - - - (6 URK)
Reclasificacion - (357704 - (35.770)
Pagos - - - (B3 - (836
Recupero ahos aniernores i EXI (116.393) - {73.940) - (1486.123)
Al 3] de diciembee de 2014 243305 T.6YT 118085 56,4494 74,592 2827 240105
Laboral

Los sindicatos y diversos ex-trabajadores han interpuesto demandas contra {a Compatiia por un
monto de S/.161 millones. Las demandas estan referidas a asuntos tales como: nulidad de
despido, reintegros, utilidades y el pago de diversos beneficios sociales. La Gerencia de la
Compafiia mantiene al 31 de diciembre de 2014, una provision de S/.24 millones, neto de fondos
restringidos por $/.7 millones, que considera suficiente para cumplir con las referidas demandas.

Civit

Las demandas civiles interpuestas contra la Compailia ascienden a S/.105 millones vy se
relacionan principaimente a reclamos de indemnizacion por dafios y perjuicios y obligaciones de
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dar suma de dinero. La Gerencia de la Compafiia mantiene al 31 de diciembre de 2014, una
provision de /.71 millones, que considera suficiente para cumplir con las referidas demandas.

Comtencioso - Administrative

L.a Compaiiia ha impugnado diversas Resoluciones Administrativas emitidas por diversas
Municipalidades por un importe de $/.73 millones relacionadas a sanciones administrativas. La
Gerencia de la Compaiiia mantiene al 31 de diciembre de 2014, una provisién de S/.11 miliones,
que considera suficiente para cumplir con las referidas demandas.

Tributario

L.a Compafiia ha impugnado diversas Resoluciones de Determinacion y Multa emitidas por la
SUNAT por un importe de S/.56 millones relacionadas principalmente con la revision de las
declaraciones juradas del impuesto a la renta de los afios 1997 a 2000. La Gerencia de la
Compaiiia mantiene al 31 de diciembre de 2014, una provision de 5/.56 millones, que considera
suficiente para cumplir con las referidas demandas.

Arbitral

La Compaiiia es parte de diversos procesos por un importe de S/.75 millones relacionadas
principalmente con liquidaciones de obras de contratistas., La Gerencia de la Compaiiia mantiene
al 31 de diciembre de 2014, una provision de S/.75 millones, que considera suficiente para
cumplir con las referidas demandas.

17. INGRESOS DIFERIDOS

Este rubro comprende:

2014 2013 2012
S/, 000 S/, 000 S/, 000
{Nota 1{d} {Nota 1{d)
Saldo Inicial 857,196 416,416 294226
Teanslerencias del MVCS (a) 589,625 440,780 122,190
Total: 1,446,821 857,196 416,416
Menos: depreciacion {41,553) 27,779 (20,138)
Subtotal 1,405,268 829417 396,278
Convenio de EDEGEL (b) 56,791
Menos: amortizacion (3,787) -
Subtotal 53,004
Total 1.458.272 829417 396,278

(a) Transferencias del Ministerio de Vivienda, Construccion y Saneamiento (MVCS) por el
Programa Nacional de Saneamiento Urbano. La amortizacion se registra conforme la vida
util estimada de los activos fijos correspondientes.

(b) EDEGEL corresponde a los ingresos pendientes por aplicar durante 28 afios por la
compensacion del uso de mayores caudales segiin contrato.
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18, CAPITAL SOCIAL
(@) Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital autorizado, suscrito y pagado de acuerdo con los
estatutos y sus modificaciones estd representado por 4,938,018 acciones comunes clase “A” y
por 548,669 acciones comunes clase “B”, cuyo valor nontinal es de §/.1,000 cada una. El titular
de] total de las acciones es el Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial
del Estado — FONAFE.

El movimiento en el nimero de acciones comunes en circulacién fue como sigue:

2014 2013 2012
S/, 000 87, 000 S/ 000
{Nota 1{b) {Nota 1{b}
En circulacion al inicio del afio 5 486,687 5,366,776 5,309 298
Capttalizacion de deuda tributaria - 21,478
Aumento por einision - 119911 36,000
En circulacién al final del afo 5.486.687 5,486,687 5,366,776

Por acuerdo de Directorio N° 003-2003/006-FONAFE, se aprob6 |a inscripcion en el Registro
Publico del Mercado de Valores y en el Registro de Valores de la Superintendencia de Mercado
y Valores, de las acciones de la clase B que representan 10% del capital social de la Empresa.
Las acciones clase “B” otorgan a su tenedor los mismos derechos, preferencias y restricciones
que las acciones ciase “A”. Las acciones de clase “B™ estan inscritas pero no cotizan en bolsa,

(b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades (LGS), Ia reserva legal se constituye transfiriendo
como minimo el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. El exceso
sobre este limite no tiene ia condicion de reserva legal. En ausencia de utilidades no distribuidas
o reservas de libre disposicion, la reserva legal debe ser aplicada a compensar pérdidas, pero
debe ser repuesta. La reserva legal puede ser capitalizada, pero igualmente debe ser repuesta.

(¢) Reduccion voluntaria de capital

Al 31 de diciembre 2014 la Compafiia mantiene registrado en ¢l capital social, y ha emitido las
correspondientes acciones que se encuentran debidamente inscritas, un importe de S/.1,959,942,
correspondiente a la deuda tributarta capitalizada en virtud de la Ley N° 28941 —“Ley que
dispone la asuncion, capitalizacion y consolidacion de la deuda tributaria de SEDAPAL S.A.”.

De acuerdo a la mencionada Ley, la Compaifiia debe realizar sus mejores esfuerzos para
recomprar las acciones que emita como consecuencia de 1a aplicacion de dicha Ley, a partir del
quinto afic de haber sido emitidas y dentro de un plazo que no podra exceder de treinta afios
desde su emision.

En este sentido, ¥ siendo el FONAFE el tnico accionista titular de las acciones de la Compaiiia,
le corresponde a €ste establecer 1os mecanismos que permitan efectuar 1as devoluciones
voluntarias del capital de SEDAPAL a fin de solventar los compromisos de page asumidos con
¢l Ministerio de Economia y Finanzas en funcion de ta Ley 28941,
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{d) Distribucion de resultados acumulados

De acuerdo con lo sefialado por el D.Legislativo 945 del 23 de diciembre de 2003, modificado
por la Ley 30296 del 30 de diciembre 2014, que modifico la Ley del Impuesto a fas Ganancias,
las personas juridicas domiciliadas que acuerden la distribucion de dividendos o cualquier otra
forma de distribucion de utilidades serd del 4,1% a 6,8% en el 2015-2016, a 8% en 2017-2018,
y 2 9,8% desde el 2019. Esta modificacion aplica a las personas naturales y sucesiones indivisas
domiciliadas o no; sociedades conyugales domiciliadas y persenas juridicas no domiciliadas.

19. INGRESOS POR SERVICIOS DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO, Y
COLATERALES

Por los periodos terminados al 31 de diciembre, los ingresos por servicios de agua potable y
alcantarillado y colaterales son como sigue:

Miles m3 $/.000
Tipo de servicio 2014 2013 2014 2013
Terceros
Servicios de agua y alcantarillado:
Doméstica 368,299 362,202 00412 679,299
Comercial 65,989 66,920 331,902 314,649
Industrial 12,489 13,008 201,202 201,622
Cstatal 25984 16,872 93,7035 93,667
Pension basica - - 80,842 79,194
Social 14,563 13,843 16,374 15173
Descucntos, rebapas y bonificaciones ctorgadas {15,869) (13,780)
1,408,568 1,369,824
Scrvicios colateralcs 57.147 49,859
Recurso tributario DL, N° 148 47,167 51,997
Total 1512882 1,471,680
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20. COSTO DE SERVICIO DE AGUA POTABLE Y ALCANTARILLADO, Y

21,

COLATERALES

Por los periodos terminados al 31 de diciembre, los costos de servicio de agua potabie y
alcantarillado, y colaterales son como sigue:

2014 2013

S/, 000 S7. 000
(Nota 1{d))

Suministros diversos 97,686 73.846
Gastos de personal 135.081 129576
Servicios prestados por terceros 492,418 422,524
Tributos 24204 18466
Cargas diversas de gestién 13,788 16,759
Depreciacion (Nota 10) 189.346 192,105
Amortizacion de ingresos diferidos por Subvenciones (13.774) (7.641)
Amortizacion - 370
Agua entregada y no facturada (Nota 25) (48.321) (46.375)
Costo de servicios de agua y alcantarillado 890,428 800,030
Costo de servicios colaterales 47.615 40.042
Total 938,043 840,072

La produccion de agua potable alcanzd 687,580 miles de m3 al 31 de diciembre del 2014
(679,940 miles de m3 en 2013).

GASTOS DE VENTAS

Por los periodos terminados al 31 de diciembre, los gastos de ventas son come sigue:

2014 2013

S/. 000 S/, 000
(Nota 1(d))

Suministros diversos 875 740
Gastos de personal 59164 57,147
Servicios prestados por terceros 83.356 89.916
Tributos 14,979 14.691
Cargas diversas de gestién 3375 5.220
Depreciacion (Nota 10) 920 1,229
Amortizacion 38 33
Deterioro de cuentas por cobrar (Nota 8 y 9) 31,704 11.883

Total 194.411 180.879
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22. GASTOS DE ADMINISTRACION
Por los petiodos terminados al 31 de diciembre, los gastos de administracion son como sigue:

2014 2013

S/, 000 S/, 000
(Nota 1(d))

Suministros diversos 2,312 1,782
Gastos de personal 77412 65,070
Servicios prestados por terceros 35413 20,630
Tributos 5.712 3,750
Cargas diversas de gestion 29.098 25,589
Depreciacion (Nota 10) 5.143 5.200
Amortizacion 1.610 173
Deterioro de existencias 202 -
Litigios 93272 17,378

Total 250.174 139.578

23. OTROS INGRESOS
Por los periodos terminados al 31 de diciembre, los otros ingresos son como sigue:

2014 2013

S/, 000 S/ 000
(Nota 1(d))

Recuperacidn provisiones de litigios 186,123 -
Donaciones de obras de saneamiento 25.599 20.696
Recupero de cuentas por cobrar deterioradas 10.215 4,936
Indemnizaciones recibidas de proveedores 3.154 4,067
Otros 8.730 13,351

Total 233.821 43.050

Recupero provision litigios comprende principalmente los casos de Consorcio Gloria,
Pachacutec, MKC General Contractor América, Empresa de Servicios de Transporte Villar S A.
y Inmobiliaria Turquesa S.A los cuales han sido declarados en favor de SEDAPAL. Asiinismo,
incluye la condonacidn parcial de la deuda por parte de la Pontificia Universidad Catolica del
Pert por 8/.110 millones.
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24,

25.

26.

OTROS GASTOS

Por los periodos terminados al 31 de diciembre, los otros ingresos comprenden el agua no
facturada determinada por las mermas y pérdidas en los centros de tratamiento de acuerdo a
estimacion en base a la metodologia adoptada del IWA (International Water Association) y son
como sigue:

2014 2013

S/. 000 8/. 000
(Nota 1{d))

Produccién de Planta Atarjea 18212 14,555
Produccion en pozos 14,702 19,543
Produccion Planta Chillon 15,406 12277

Total 48,320 46.375

INGRESOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre, los ingresos financieros son como sigue:

2014 2013

S/ 000 S/ 000
{Nota E{d))

Intereses ganados sobre depdsitos 15.431 13.307
Intereses moratorios 8.985 8.975
Intereses por financiamiento y convenios 3.862 4,308
Otros ingresos 494 99

Total 28.772 26.689

GASTOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al 31 de diciembre, los gastos financieros son como sigue:

2014 2013

S/, 000 S 000
(Nota 1(d))

Intereses y gastos préstamos internos 25.908 26,325
Intereses y gastos préstamos externos 38.999 84.640
Otras cargas financieras 2,237 278

Total 67.144 111.243
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27. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
(a) Régimen tributario del impuesto a las ganancias
(i)  Tasas del impuesto
De acuerdo a la Ley N° 30296 de fecha 31 de diciembre de 2014, la tasa de impuesto a las

ganancias de las personas juridicas domiciliadas en Pert se determinard aplicando sobre su
renta neta las siguientes tasas:

Tasas
Ejercicios gravables
2015 - 2016 28%
2017 - 2018 27%
2019 en adelante 26%

Las personas juridicas domiciliadas en Pera se encuentran sujetas a una tasa adicional,
seglin se describe en €l cuadro de abajo, sobre toda suma que pueda considerarse una
disposicién indirecta de utilidades, que incluyen sumas cargadas a gastos e ingresos no
declarados; esto es, gastos susceptibies de haber beneficiado a los accionistas, participes,
entre otros; gastos particulares ajenos al negocio, gastos de cargo de accionistas,
participes, entre otros, que son asumidos por la persona juridica.

Los efectos de las modificaciones antes indicadas sobre los estados financieros del afio
2014, como resultado de la determinacion de los impuestos a las ganancias diferidos se
muestran en Nota 27 (b).

(ii}  Precios de transferencia

La Compaiiia no se encuentra sujeta a las normas de Precios de Transferencia, de acuerdo
con la Resolucion de Superintendencia N° 167-2006-SUNAT, la cual establece que las
empresas que conforman la Actividad empresarial del Estado sujetas a la Ley N® 24948, se
encuentran exceptuadas de presentar la declaracion jurada anual informativa vy de contar
con estudio técnico de precios de transferencia respecto de las transacciones con partes
vinculadas,

(iii) Impuesto Temporal a los Activos Netos (ITAN)

Conforme la Ley N° 28424, ley que crea el ITAN publicada el 21.12.2004, se encontraban
exoneradas de este impuesto las empresas sefialadas en su articulo 3°, entre las que se
incluia a las empresas que prestan el servicio pibico de agua potable y alcantarillade.
Posteriormente, surgicron diversas interpretaciones sobre la vigencia de esta exoneracion.

El Decreto Legislativo N® 1117 aplicable desde ¢l 08.07.2012, reintrodujo tos nuevos
plazos de exoneracidn establecidos en la Norma VII del Cédigo Tributario, Este decreto en
su Unica Disposicion Transitoria establecié que las exoneraciones otorgadas sin seffalar
plazo de vigencia y vigentes al 08.07.2012, les aplicaban los nuevos plazos de
exoneracion, por lo tanto, la exoneracion se encontraba vigente hasta el afio 2015.

La Administracion Tributaria emitié el Informe N° 043-2014-SUNAT/5D0000 de fecha
14.08.2014 sefialando que la exoneracion del ITAN estaba vigente hasta el afio 2012,

Finalmente, la Ley N° 30264, publicada el 16.11.2014, incorpora en el articulo 3° de la
Ley N° 28424, que se encuentran inafectas desde el 01.01.20135 las empresas referidas en
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el articulo 3° de la Ley N° 28424, y que por excepceion, estas entidades podran regularizar
el pago del ITAN del 2013 y 2014, de los intereses, moras y multas, mediante una
compensacion equivalente al 1% de la UIT.

{iv) Situacion tributaria

Con fecha 11 de diciembre de 2013, la Administracion Tributaria SUNAT, comunicé el
inicio de la fiscalizacion definitiva del impuesto a la renta del periodo 2011 de la Empresa
y con fecha 14 de abril de 2014, amplié |a fiscalizacién definitiva del impuesto a la renta
al periodo 2010,

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de los afios 2012 a 2013, y la que
sera presentada por el ejercicio 2014, estan pendientes de revision pot la Administracion
Tributaria, la cual tiene 1a facultad de efectuar dicha revision dentro de los cuatro afios
siguientes al afio de presentacion de la declaracion jurada de impuesto a las ganancias.
Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las
normas legales aplicables en cada afio, a la fecha, la Gerencia no puede estimar
fehacientemente los eventuales pasivos que pudieran surgir al 31 de diciembre de 2014,
por lo que cualquier eventual mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de las
revisiones fiscales serfa aplicado a los resultados del ejercicio en que estos se determinen.

(b) El gasto por impuesto a las ganancias comprende:

2014 2013

8/. 000 S/. 000
{Nota L(d))

Impuesto a las ganancias corrientes 39,307 81.808
Impuesto a las ganancias diferido (3.319) (10.164)
Efecto de la variacion de las tasas del impuesto a las ganancias (13,907) -

Total 42,081 71,644

El gasto por impuesto a las ganancias corriente corresponde al impuesto por pagar, calculado
aplicando una tasa de 30% sobre la renta gravable, después de deducir la participacion de los
trabajadores de 5% de acuerdo al Decreto Legislativo N° 892,
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Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 v 2013, ia tasa efectiva del gasto de
impuesto a las ganancias difiere de la tasa fiscal aplicable a la ganancia antes de impuesto. La
naturaleza de esta diferencia se debe a ciertas partidas relacionadas con la determinacién de la
renta fiscal, cuyos efectos sobre la tasa fiscal aplicable se resumen a continuacion (en
porcentajes sobre la ganancia antes de impuestos):

2014 2013
S/.000 Yo S.000 Wa
{Nota L{d)

Utilidad antes impuesto a las ganancias 303,205 100.00 307329 100.00
Iinpueste a las ganancias calcutado segin tasa tributaria 90,962 30.00 92.199 30.00
Efecto tribulario sobre adiciones y {deducciones):

Gaslos no deducibles 16,831 5.55 12.030 3.91
Lfecto de la Variacion de las tasas def impuesto a las

ganancias (13907 (4.59) - -

Otros ajustes (51,805) (17.09) {32.585) (10.60)
Impuesto a las ganancias corriente y diferido registrado

sepan tasa efectiva 42,081 13.88 71,644 23.31

{c) linpuesto a las ganancias por pagar

Los saldos acreedores y deudores con la Administracion Tributaria relacionados con el impuesto
a las ganancias son los siguientes:

2014 2013
S/. 000 S/. 000
(Nota 1{(d))

Impuesto a las ganancias por pagar - 32.619

Impuesto a las ganancias por cobrar 17.765
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28. IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

El movimiento en el pasivo neto por impuesto a las ganancias diferide y las diferencias

temporales que le dieron origen, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2014:
Impuesto a las ganancias diferido
Diferencias temporales:
Pasivo:
Diferencia en bases y tasas de depreciacion
de propiedades, planta y equipo

Activo:
Provision para contingencias
Pensiones de jubilacion
Vacaciones por pagar
Préstamos
Otros

Total

Al 31 de diciembre de 2013 (Reexpresado):
1m puesto a las ganancias diferido
Diferencias temporales:
Pasivo:
Diferencia en bases y tasas de depreciacion
de propiedades, planta y equipo

Activo:
Provision para contingencias
Pensiones de jubilacion
Vacaciones por pagar
Préstamos
Otros

Total
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Saldos Resultados Saldos

iniciales del adio finales

$/.000 $4.000 $7.000
(Nota 1(d))

309,780 (57.148) 252,632
64,665 (15.872) 48.793
16,971 {2.904) i4,067

707 2,319 3.026

27,080 (18,1000 £.980

6,693 (5.365) 1.328

116,116 (39.922) 76,194

193,664 (17.226) 176,438
Saldos Resultados Saldos
iniciales del ailo finales
$4.000 $/.000 S/.000

(Nota 1(d)) (Nota 1(d))

329.819 {20,039) 309.780
97,878 (33.213) 04,065
18,403 (1.432) 16,971

2.335 (1.628) 707
3.001 24,079 27.080
4,374 2,319 6.6093
125,991 {(9.875) i16,116
203,828 {(10.164) 193,664




29.

30.

TRANSACCIONES QUE NO GENERAN FLUJOS

Las actividades de inversién que no generaron desembolsos de efectivo y equivalente al efectivo
¥y que afectaron activos y pasivos por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se
resumen de la siguiente forma:

2014 2013

S/ 000 S/ 000
(Nota 1{d))

‘Transferencia de obras de saneamiento 25,282 -

Provision de facturas por recibir de obras en curso 11,117

Transfcrencia de obras en curso a intangibles 9.269 -
Total 45.668

GARANTIAS, COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

(a) Fianzas, garantias otorgadas y cartas de crédito abiertas

La Compatfiia no ha otorgado fianzas a terceros ni mantiene cartas de crédito abiertas.
{b) Otros compromisos

La Compafiia no mantiene obligaciones con terceros por compromisos en firme para la
adquisicion de bienes o prestacion de servicios.

(c) Contingencias
Contribuciones Reembolsables

El Ministerio de Economia y Finanzas mantiene reclamos a SEDAPAL para el reconocimiento
de 441 obras, ejecutadas con financiamiento del FONAV]I, en calidad de Contribuciones
Reembolsables por (en miles) 8/.730,778. SEDAPAL en atencidn a las normas contenidas en la
Ley N° 26338 — “Ley General de Saneamiento” considera que estas obras no tienen esa
calificacion, toda vez que en el periodo 1992 — 2002 la Compafifa no contaba con un (i) Plan
Maestro Optimizado, (ii) Tarifa aprobada para atender este tipo de endeudamiento v (iii) No
existen convenios de reembolso suscritos con los pobladores.

La Gerencia de ia Compafiia argumentd ante ia Secretaria General del Ministerio de Economia y
Finanzas su posicién de no reconocer como Contribuciones Reembolsables las obras descritas
en el parrafo anterior atendiendo a lo dispuesto en la mencionada Ley, con la cual nace el
derecho que tienen las Entidades Prestadoras de Servicios de percibir contribuciones con
cardcter de reembolsable, cllo es a partir del 24.07.1994, siendo que esta norma entra en
aplicacion con la dacidén de su reglamento aprobado por Decreto Supremo N° 09-95-PRES del
28.08.1995, en base a estas normas, ia SUNASS aprueba el 23.08.1996 mediante Resolucion de
Intendencia N° 001-96/PRES/VMI/SUNASS-INF el Reglamento de Prestacion de Servicios de
Saneamiento de SEDAPAL, vigente durante todo el periodo de construccion de dichas obras, en
el cual se establece que “En tanto no se da inicio a la Etapa Definitiva (supone que la Compaiiia
cuente con una Estructura Tarifaria), los clientes e interesados en acceder a los servicios de
saneamiento pueden ejecutar obras e instalaciones de conformidad con el proyecto previamente
aprobado por la Empresa, incorpordndoios a sus activos sin que esté obligada a algun tipo de
compensacion. Estas obras no generan obligacion de Contribucién Reembolsable”. El
22.07.20006, la SUNASS mediante Resolucion del Consejo Directive N° 034-2006-SUNASS-
CD aprobé por primera vez la Estructura Tarifaria de SEDAPAL. Es decir, durante el periodo
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3l.

1992-2001, SEDAPAL al no encontrarse en Etapa Definitiva no podria reconocer dichas obras
como Contribuciones Reembolsables.

En opinién de la Gerenciay de sus asesores legales, la Compafiia no tendria obligacion
pendiente de pago, toda vez que dichos reclamos por coniribuciones reembolsables al FONAVI
se trata de pasivos contingentes conforme lo sefialado en la NIC 37, los cuales no han sido
objeto de reconocimiento como pasivo contable porque son obligaciones posibles, en la medida
que todavia se tiene que confirmar si la Compafiia tiene una obligacion presente que puede
suponerle una salida de recursos.

Procesos Judiciales

Cursan ante los tribunales de] pais ciertas demandas civiles, laborales, tributarias, contencioso-
administrativas, asi como reclamos arbitrales, y para los cuales se han efectuado los escritos de
descargo correspondientes. L.a Compafiia y sus asesores fegales son de la opinién de que existen
suficientes méritos para argumentar estas demandas, y estiman que Ja resolucion final de las
mismas no tendra efectos importantes en los estados financieros (Nota 16).

Laborales

Las demandas laborales interpuestas contra la Compafiia ascienden a §/.130,702 vy se relacionan
principalmente a reclamos de sindicatos y ex empleados por |a aplicacion de la escala salarial de
FONAFE, y otros reclamos referidos a la liquidacion de beneficios e indemnizaciones, ¢
incumplimiento de disposiciones laborales entre otros.

Civiles

Las demandas civiles interpuestas contra la Compaiiia ascienden a 8/.34,357 y se relacionan
principalmente a reclamos de indemnizacién por dafios y perjuicios y obligaciones de dar suma
de dinero.

Contencioso - Administrativo

L.a Compafiia ha impugnado diversas Resoluciones Administrativas emitidas por diversas
Municipalidades por un importe de 5/.63,343 relacionadas principalmente con la Municipalidad
de Ate-Vitarte por sanciones administrativas.

MEDIO AMBIENTE

SEDAPAL cuenta con la Politica del Sistema de Gestion Integrado (130 9001, 1SO 14001,
OHSAS 18001 e 1SO 27001) — Calidad, Medio Ambiente, Seguridad y Salud en el Trabajo, y
Seguridad de la Informacion en la que “Declaramos nuestro compromiso de contribuir al
desarrollo sostenible de las ciudades de Lima y Callao; brindando un servicio eficiente de agua
potable y alcantarillado, gestionando nuestros procesos con calidad y seguridad, mitigando los
riesgos ante desastres; garantizando la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la
informacidn; sobre la base de la mejora continua del desempefio, la prevencion de la
contaminacién ambiental, los dafios y deterioro de la salud de los trabajadores, cumpliendo los
requisitos del cliente, la legislacion, reglamentacidn y otras regulaciones aplicables”.

Consecuencia de lo anterior se han establecido objetivos, metas y programas ambientales, asi
como, se lleva cabo el control de las actividades operacionales, haciendo que las instalaciones y
actividades de la Empresa sean cada dia, mas respetuosas con el ambiente.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia cuenta con la Certificacidén Internacional 1SO
14001:2004 - Sistema de Gestién Ambiental, cuyo alcance es:
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Centro Operativo Principal La Atarjea donde se incluyen las siguientes operaciones: captacion,
tratamiento, almacenamiento y rebombeo de agua, actividades administrativas asociadas y el
manejo de dreas verdes; asi como en la Reserva Ecolégica del Rio Rimac entre 1a Bocatoma La
Atarjea y el Puente Huachipa, en las actividades de extraccion de aguas subterrdneas,
mantenimiento del cauce y las areas verdes, limpieza y mantenimiento de las instalaciones.

Planta de Tratamiento de Aguas Residuales Carapongo donde se incluye los procesos de
tratamniento, laboratorios, oficinas administrativas y areas verdes; dicha certificacion asegura el
cumplimiento de los estandares de Gestion Ambiental y exige demostrar mejoras continuas en
los procesos.
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32. REEXPRESION RETROACTIVA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE

DICIEMBRE 2013 Y AL 1 DE ENERO 2013

(a) Reexpresion del Estado de situacién Financiera al 31 de diciembre 2013

31122013
Previamente Ajustes Reclasifi- 3t/12/2013
reportado NIC S caciones Reexpresado
S/, 000 54000 87 000 S/, 000
Aglivo
Atlivo corriente
Efectivo %85,602 - (127.682) 757,920
Cuentas por cobrar comerciales, neto 263,903 - - 263.903
Ofras cuentas por cobrar, neto 167,332 - - 167,332
Inventarios 4,765 - - 4,765
Gastos pagados por anticipado 3,049 - - 3,049
Total del activo corriente 1,324,651 - (137.682) 1,196,969
Activo no corriente
Fondos restringtdos - - 162,693 162693
Cuentas por cobrar comerciales 40,154 - . 40,154
Otras cuentas por cobrar 35011 - {35011) -
Propiedad, planta y equipo, neto 8,326,012 (1,05% 852) - 7.266,160
Activos intangibles, neto 832 9,606 - 10.438
Total activos no corriente 8,402 009 (1,050,246) 127,682 7479445
Total Activo 9,726,660 1,050,246 - 8.676,414
Pasivo
Pasivo corriente
Préstamios 157,855 - - 157.855
Cuenias por pagar comerciales 196,706 1,227 - 197 933
O1ras cuentas por pagar 56,250 - - 56,250
Pasivo por beneficic a los trabajadores 43,580 - - 43,580
impuesto a las panancias 2619 - - 32619
Total pasive corriente 487,010 1,227 - 488,237
Pasive no corrignte
Préstamos 2,044,158 80,125 - 2,124,283
Pasivo por beneficio a los empleados 51076 - - 51,076
Provisiones 384,395 {7,939y - 376,456
Ingreses diferidos 829417 - - 829,417
Impuestos a las ganancias diferidos, nete 616,341 (422,677) - 193,664
Total pasive no corriente 3.925387 (350491) - 3.574.89%6
Total Pasivo 4,412,397 (349,264) - 4,063,133
Patrimonio
Capital 5.486,687 - - 5,486 687
Capital Adicional 13,171 - - 13,17t
Resultados Acumulados {185,595) {700,982) - (886.577)
Total Patrimonio 5,314,263 [700,982) - 4,613,281
Total Pasivo y Patrimonio 9,726,660 {1.050,246) - 8676414
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(b} Reexpresion del Estado de situacion Financiera al 1 de enero 2013

Activo

Activo eorriente

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales. neto
Otras cuentas por cobrar, neto
lnventarios

Gastos pagadns por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Fondos restringidos

Cuemas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Propiedad. Planta v Equipo, neta
Activos Intangibles, neto

Total activos no corriente
Total Activo

Pasive

Pasivg egrriente

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales
Otros pasivos

Pasiva por beneficio a los empleados
[mpuesto a las ganancias

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Préstamos

Pasivo por beneficio a los empleados
Provisiones

Engresos diferidos

Pasivos impuestos a fas ganancias diferidos neto

Total del pasive no corriente

Total Pasivo
Patrimonig

Capital

Resultados Acumulados

Total Patrimonio

‘Total Pasive y Patrimonio

04/01/2013
Previamente Ajustes Reclasifi- 31/12/2013
reportado NICS caciones Reexpresado
S/.000 57000 S/ 000 S/, 000
532417 - (94.664) 437,753
268,903 - - 268.903
125107 - B 125,107
4,998 - - 4.998
1,252 - - 1,252
932,677 - {94.664) 838013
129,690 129,690
49961 - - 49.961
36487 - (35.026) 1.461
8,174,949 (1.126,756) - 7.048.193
3,644 4,338 - 9,982
8.267.041 (1,122,418) 94 664 7.239.287
9,199,718 (1.122.418) - 8077300
137,846 - - 137.846
173,554 (319) - 173 225
62,487 - - 62,487
40,980 - - 40.980
25973 - - 25,973
440,840 (329 - 440,511
2,232202 - - 2.232.202
55652 - - 55,652
380,547 (7.939) - 372608
396,278 - - 396,278
608,322 (404,494 - 203,828
3,673,001 {412.433) - 3,260,568
4,113,841 {412,762) - 3,701,079
5.366.776 - - 5,366,776
(280,899) (709,656) - (990,555)
35,085,877 (709,656) - 4,376,221
9,199,718 (1,122.418) - 8,077,300
-50.




(c) Reexpresion de Estado de Resultados por el afio terminado al 31 de diciembre 2013

Servicio de agua, alcantarillado v colaterales

Ingresos de servicios colaterales
Otros ingresos

Costo de servicio agua y alcantarillado
Costo de servicio colaterales

Ganancia bruta

Gastos de Ventas

Gastos de Administracion
Otros Ingresos Operativos
Otros Egresos Operativos
Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Diferencia de cambio neta

Ganancia antes del impuesto a lus ganancias

Impuesto a [as ganancias

Ganancia neta del afio

2013
Previamente Ajustes Reclasifi- 2013
repottado NIC § caciones Reexpresado
§7.000 S/, 000 §/. 000 S/.000

1,419,683 - {49,859) 1,369,824
49,859 49 859
51,997 - - 51.997
1,471,680 1,421,821
(863,955) 63,925 - (800.030)
{40,042) - - 40.,042)
567,683 581,749
(180,045) (834 - {180.879)
(139,578) - - {139.578)
43,050 - - 43,050
(46,375) - - (46,375)
26,685 - - 26,689
(38,642) (72,605 - (111.243)
84,057 - - 84,057
316,839 257470
(89.827) 18,183 18,183 (71,644)
227012 8,673 18,183 1 85,826

(d) Lareexpresion retroactiva de los Estados Financieros al 31 de diciembre 2013 y al ! de

enero 2013 no tuvieron efectos en el Estado de Flujo de Efectivo.

(¢) Unresumen de la naturaleza de los ajustes y reclasificaciones efectuados que corresponde
a errores considerados por la Gerencia como materiales v reclasificaciones, al 31 de
diciembre de 2013, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, y al | de enero de

2013, son como sigue:

Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2013 y al I de enero de 2013

Fondos restringidos

Se hareclasificado de Efectivo y otras cuentas por cobrar no corriente a Fondos Restringidos un
importe de (en miles) 8/.127,682 al 31 de diciembre 2013 y S/.94,664 al | de enero 2013,
correspondiente a fondos mantenidos en las cuentas de los Fideicomiso relacionadas a las
concesiones Trasvase Huascacocha, Planta de Tratamiento de Aguas de Residuales Taboada y
Planta de Tratamiento de Aguas de Residuales.

Propiedades, planta y equipo

. Efecto neto de costo atribuido al 31 de diciembre 2013 por (en miles) S/.1,087.442

(S5/.1,146,814 al 1 de enero de 2013)

- Se registré un mayor valor por costo atribuido por (en miles) $/.1,262,217 al 31 de
diciembre de 2013 y | de enero 2013, correspondiente a Terrenos, locales
administrativos, estructuras sanitarias y plantas de tratamiento.

PDF impreso el 30 de marzo de 2015

- 60 -




- Se registrd un menor valor por costo atribuido por (en miles) S/.100,372 al 31 de
diciembre de 2013 y 1 de enero 2013 correspondiente a maquinaria y equipo,
muebles vy enseres, unidades de transporte y equipos diversos.

- Seextornd el costo atribuido por un valor neto de (en miles) 8/.2,362,836 al 31 de
diciembre de 2013 y 1 de enero 2013 y al 31 de diciembre de 2013 de las redes de
agua potable y alcantarillado, dado que el Directorio y la Gerencia decidieron no
optar por no utilizar ia exencién de NIIF 1 de costo atribuido para esta clase de
activos.

- Se extornd un importe de (en miles) S/.12,066 al 31 de diciembre 2013 y $/.9,507 al
| de enero 2013 vy, correspondiente al trabajo de componetizacion de activos en los
que se detectd obras en curso que no cumplen con los criterios de reconocimiento de
acuerdo a NIC 16 — Propiedad, planta y equipos.

- Se registré una mayor depreciacion por (en miles) $/.9,652 al 31 de diciembre 2013
y $/.7,285 al | de enero 2013, en funcién a la fecha en que las obras se encontraron
disponibles para su uso.

- Se extornd un importe de (en miles) $/.135,267 al 31 de diciembre 2013 y $/.70,969

al | de enero 2013 en la depreciacién acumulada, debido a la reestimacion de vidas
dtiles a partir de los ajustes anteriores.

. Capitalizacion de intereses:

Se registré un mayor valor por (en miles) $/.27,590 al 31 de diciembre 2013 y $/.20,058 al
1 de enero 2013, correspondiente a capitalizacion de intereses sobre activos calificados.

Activos intangibles

- Se registrd un mayor valor por {en miles) $/.4,685 al 31 de diciembre 2013;
correspondiente a software no reconocido previamente.

- Se extornd un importe de (en miles) $/.4.920 al 31 de diciembre 2013 y §/.4,338 al 1 de
enero 2013, correspondiente a la amortizacion acumulada de activos intangibles de
acuerdo a los informes técnicos de vida util remanente.

Cuentas por pagar comerciales

- Se registrd un menor valor por un importe de (en miles) $/.329 al | de enero 2013,
correspondiente a saldos de pasivos no validos.

- Se registrd un mayor valor por un importe de (en miles) $/.1,227 al 31 de diciembre 2013,
correspondiente a pasivos omitidos a esa fecha.

Préstamos
Se registré un mayor valor por (en miles) S/.80,125 al 31 de diciembre de 2013, correspondiente
a la medicion del valor presente a tasa efectiva de los préstamos pactados con tasa variable.

Provisiones

Se registro un menor valor por (en miles) $/.7,939 al | de enero de 2013 y al 31 de diciembre
2013. correspondiente a saldos de estimaciones de provisiones no validas.
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Pasive por impuesto a las ganancias diferido neto

Se registro un menor valor por (en miles) 5/.344,044 al | de enero 2013 y $/.345,985 al 31
de diciembre 2013, correspondiente al efecto sobre la diferencia temporaria del costo
atribuido de Propiedad, planta vy equipos.

Se registr6é un mayor valor por (en miles) S/.6,017 al | de enero 2013 y $/.8,277 al 31 de
diciembre 2013, correspondiente al efecto sobre la diferencia temporaria de la
capitalizacion de intereses sobre activos calificados.

Se registr6 un mayor vator por (en miles) 8/.1,301 al | de enero 2013 y §/.2,882 al 31 de
diciembre 2013, cortespondiente al efecto sobre la diferencia temporaria del ajuste de
Activos Intangibles.

Se registré un menor valor por (en miles) 8/,27,080 al 31 de diciembre 2013,
correspondiente al efecto sobre la diferencia temporaria del costo amortizado de
Préstamos.

Se registré un menor valor por {en miles) $/.67,768 al | de enero 2013 y §/.60,771 al 31
de diciembre 2013), correspondiente al efecto sobre la diferencia temporaria de otros
ajustes,

Resultados acumulados al I de enero 2013

Efecto neto en los resultados acumulados al 1 de enero de 2013, como resultado de los
siguientes ajustes:

Propiedad, planta y equipo: un inenor valor por (en miles) S/.1,146,814 al 1 de enero 2013
correspondiente al efecto neto por costo atribuido.

Propiedad, planta y equipo: un mayor valor por (en miles) §/.20,058 al 1 de enero 2013
correspondiente a la capitalizacion de intereses.

Activos Intangibles: un mayor valor por (en miles) /4,338 al 1 de enero 2013
correspondiente a los ajustes descritos arriba.

Cuentas por pagar comerciales: un mayor valor por (en miles) $/.329 al | de enero 2013
correspondiente a los ajustes descritos arriba.

Provisiones: un mayor valor por (en miles) $/.7,939 al 1 de enero 2013 correspondiente a
los ajustes descritos arriba.

Pasivo por impuesto a las ganancias diferido: un mayor valor por {en miles) 5/.404,494 gl
1 de enero 2013 correspondiente a los ajustes descritos arriba.

Resultados del efercicio 2013

Efecto neto en los resultados del ejercicio 2013, como resultado de los siguientes ajustes:

Costos de servicios por el afio terminado al 31 de diciembre 2013

Propiedad, planta y equipo: un menor valor por (en miles) 8/.59,240.

Activo Intangibies: un menor valor por {en miles) S/.4,685.
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Gastos de venta por el aito terminado al 31 de diciembre 2013

- Cuentas por pagar comerciales: un mayor valor por (en miles) $/.834.
Gastos financieros por el afio terminado al 31 de diciembre 2013

- Préstamos: un mayor valor por (en miles) $/.80,125.

- Propiedad, planta y equipo: un menor valor por {en miles) 8/.7,532.

33. HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos entre la fecha de cierre de estos
estados financieros y la fecha de emision de estos estados financieros, que puedan afectarlos
significativamente.
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